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品种观点：

【股指期货】5月 14 日，A 股缩量盘整，多模态 AI 题材反弹，网游方向领涨。上证指数收跌 0.07%报 3145.77

点，深证成指跌 0.05%报 9668.73 点，创业板指跌 0.26%报 1855.6 点，科创 50 指数跌 0.44%报 760.3 点，万得

全 A 涨 0.15%，万得双创涨 0.3%。市场成交额 8276.2 亿元。

沪深 300 指数 5 月 14 日窄幅震荡，收盘 3657.045，环比下跌 7.646。

【焦炭】5月 14 日，焦炭加权指数弱势，收盘价 2194.3 元，环比下跌 57.8。

影响焦炭期货价格的有关信息：

5月 14 日讯：焦炭市场持稳运行，准一级主流价格暂时围绕 1900-2020 元/吨。昨日焦炭市场持稳运行，场

内第五轮提涨落空。原料焦煤市场个别煤种竞拍价格有降，但场内焦煤供应收缩，同时焦化行业开工呈现提升趋

势，预计近期焦煤或将个别有降，多数高位坚挺，对焦炭支撑犹存。但终端需求转弱，下游钢厂对焦炭仅维持刚

需采买，多数原料库存处于合理水平，个别企业存压价心理，场内利好因素有限，难以提振焦炭市场延续上行。

（数据来源：wind ）

【天然橡胶】沪胶夜盘波动不大呈现窄幅震荡走势。隆众资讯，截至 2024 年 5 月 12 日，青岛地区天胶保税

和一般贸易合计库存量 56.64 万吨，环比上期减少 0.47 万吨，降幅 0.83%。中汽协数据显示，4 月，我国汽车产

销分别完成 240.6 万辆和 235.9 万辆，环比分别下降 10.5%和 12.5%。

【糖】因短线跌幅较大与美糖止稳影响郑糖 2409 月合约夜盘震荡休整。大宗商品贸易商路易达孚表示，预

计 2024/25 榨季全球食糖供应过剩量为 80 万吨。咨询公司 Datagro 表示，全球糖市 2024/25 榨季将迎来 162 万

吨的小幅过剩，因泰国产量回升。

【豆粕】国际市场，巴西大豆产量和出口预估预估被调高，CBOT 大豆期货周二上涨。巴西国家商品供应公

司周二称，巴西农业在 2023/24 年度预期将收获 1.47685 亿吨大豆，高于其在 4 月预估的 1.46522 亿吨。巴西全

球谷物出口商协会周二预计，巴西 5 月大豆出口量估计为 1413 万吨，较之前一周预估值上调约 100 万吨，但低

于 5 月计划出口量 1530 万吨。国内市场，4 月进口大豆到港量大幅攀升，成本驱动叠加国内供给形势改善，油

厂挺粕动力下降。巴西大豆减产程度低于预期，新年度美豆产量大幅增加，全球远期供给前景更为宽松。后市重

点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化、美国主产区天气情况等。

【玉米】国内主产区受成本支撑影响，贸易商惜售情绪偏浓重，导致基层玉米上市量有限。且饲料企业备货
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需求不佳，深加工企业主要采取滚动补库策略，需求整体保持平稳。另外，国内稻谷以及大麦等替代品供应宽松，

后市重点关注进口谷物到港情况、终端的需求情况等影响。

【生猪】目前市场处于需求淡季，消费持续疲软，批发市场白条走货一般，屠企压价采购意向较浓。但局部

地区二育入场积极性明显提升，养殖户挺价惜售心态增强，生猪出栏积极性不高。后市重点关注终端消费、生猪

出栏情况。

【沪铜】国内超长期特别国债或加速落地，经济刺激预期再起，有助于提振市场情绪。带动金属需求预期，

铜价反弹。但预期与现实的背离仍在持续，后市仍需谨慎态势。

【铁矿石】本期铁矿发运总量和到港量均环比回落，港口库存出现去库，铁水产量继续增加。受近日钢材需

求回落及钢厂利润下滑影响，后续铁水回升空间或有限，但受益于超长期特别国债即将发行带来的预期向好，短

期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】上周螺纹产量小幅减少，库存继续下降，表需继续回落，4 月社融数据低于预期，但受益于地产政

策利好及超长期特别国债即将发行带来的宏观预期向好，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】当前沥青供应增量有限，但库存压力较大，刚性需求恢复缓慢，市场驱动有限，短期沥青维持震荡

运行走势。
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