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铜 2024 年 5 月 14 日 星期二

国内政策提振铜价继续反弹

消息面

1、财政部网站周一发布《2024 年一般国债、超长期特别国债发行有关安排》显示，5 月 17

日将发行一支 30 年期特别国债，标志着今年万亿超长期国债将于本周起开闸发行。根据财政部安

排，今年计划发行的 1万亿元超长期特别国债分为 20 年、30 年、50 年三个品种。从发行时间看，

二季度发行 6次，三季度发行 10 次，四季度发行 6次，发行时间主要集中在三季度。

2、美联储副主席杰弗逊认为，鉴于抗通胀进程放缓，将政策利率维持在限制性区间是合适的，

美联储将加强不同立场官员之间的政策沟通，有助于改善政策方向的不确定性。纽约联储消费者调

查最新数据显示，一年期通胀预期从上月的 3%升至 3.26%，创 5个月新高，其中房价增长预期中值

升至 3.3%，家庭支出预期中值升至 5.2%，显示潜在通胀预期有短期反弹的风险。

3、国内铜精矿加工费仍然维持低位，不过精铜供应所受冲击仍待追踪，目前来说影响有限。

下游需求受到高铜价的抑制，社会库存一直难以出现明显去化，截至周初库存略有下降，但幅度有

限，最近现货贴水有所收窄，当前维持小幅贴水局面。

4、秘鲁新任总统强硬表示，除非第一量子放弃针对巴拿马铜矿的国际仲裁，否则将不会与第

一量子就项目重启展开谈判。LME 圈内经纪商 Marex 表示，巴拿马运河水的较低水位以及南美的供

应短缺都将加剧海外用户面临的原料供应风险。

5、上海金属网 1#电解铜报价 81250-81750 元/吨，均价 81500 元/吨，较上交易日上涨 1060

元/吨，对沪铜 2405 合约报贴 60-贴 30 元/吨。今早铜价维持区间强势，截止中午收盘沪铜主力合

约上涨 1110 元/吨，涨幅 1.38%。今日现货市场成交一般，高铜价抑制消费，下游按需采购，升水

较昨日小跌 5元/吨。盘中现货升水波幅平稳，平水铜贴 60 左右，好铜贴 50 左右成交相对集中，

湿法铜和差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 50-贴 30 元/吨，平水铜报贴 60-贴 50 元/吨，

差铜报贴 130-贴 80 元/吨。

国内超长期特别国债或加速落地，经济刺激预期再起，有助于提振市场情绪。
带动金属需求预期，铜价偏强反弹。但预期与现实的背离仍在持续，后市仍需谨慎
态势。
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