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豆粕 2024 年 5 月 14 日 星期二

豆粕期价震荡运行

一、行情回顾

豆粕主力合约 M2409 收于 3536 元/吨，较前一交易日跌 6 元/吨，跌幅 0.17%，最高价 3582 元/吨，最低价

3530 元/吨，成交量 1465774 手，持仓量 2289142 手，增 4196 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、国粮：5-6 月国内进口大豆、豆粕库存将继续回升

国家粮油信息中心 5 月 14 日消息：4 月下旬以来，随着进口大豆到港增多，油厂进口大豆、豆粕库存逐步

回升。船期监测显示，后续进口大豆到港增多，预计 5 月份到港 1100 万吨，6 月份 1050 万吨，7 月份 1000

万吨，在大豆集中到港情况下，油厂开机率将维持高位，预计 5-6 月份国内进口大豆、豆粕库存将持续回升，

豆粕供给明显宽松。

2、国粮：上周油厂进口大豆、豆粕库存继续上升

国家粮油信息中心 5月 14 日消息： 监测显示，5 月 10 日，全国主要油厂进口大豆商业库存 468 万吨，

周环比上升 7 万吨，月环比上升 77 万吨，同比上升 128 万吨，较过去三年均值高 30 万吨，处于历史同期中

等偏上水平。当日国内主要油厂豆粕库存 59 万吨，周环比上升 3 万吨，月环比上升 23 万吨，同比上升 29 万

吨，较过去三年均值高 5 万吨，处于历史同期中等偏上水平。
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3、国粮：上周国内大豆压榨量 180 万吨

国家粮油信息中心 5 月 14 日消息： 上周国内油厂开机率回升，油厂大豆压榨量增加。监测显示，截至 5 月

10 日一周，国内大豆压榨量 180 万吨，周环比回升 8 万吨，月环比回升 3 万吨，较上年同期及过去三年均值

分别降低 18 万吨、6 万吨。本周油厂开机率继续提高，预计周度大豆压榨量在 195 万吨左右。

4、上周美国对华装运 7 万吨大豆，同比增长 784%

美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国(大陆地区)出口的大豆数量比一周前减少 13%，但是比去年

同期增长 784%。

截至 2024 年 5 月 9 日的一周，美国对中国(大陆地区)装运 72,471 吨大豆，作为对比，前一周装运 83,018

吨大豆，2023 年同期对华装运大豆 8,202 吨。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 17.8%，上

周是 23.8%，两周前是 3.7%。

5、上周美国大豆出口检验量创下三周新高，同比增长 113%

截至 2024 年 5 月 9 日的一周，美国大豆出口检验量为 406,052 吨，上周为修正后的 358,082 吨，去年同期

为 190,437 吨。本年度迄今，美国大豆出口检验总量累计达到 39,537,565 吨，同比减少 17.7%。上周是同比减

少 18.3%，两周前同比降低 18.4%。本年度迄今美国大豆出口量达到全年出口目标的 85.5%，上周是达到 84.6%。

三、基本面情况

1、压榨量及开机率方面

根据我的农产品网，截至 5 月 3 日当周，111油厂大豆实际开机率为 52%，实际压榨量为 153.46 万吨，

上周开机率为 59%，实际压榨量为 174.81 万吨。

2、大豆进口方面

中国海关总署周四数据显示，今年 4月份中国大豆进口量为 857.2万吨，比 3月份的 554万吨增长 54.69%，

比去年 4月份提高 18.04%。

3、大豆及豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 5 月 3 日，全国主要油厂大豆商业库存为 381.97 万吨，较上周增加 63.13
万吨，增幅 19.8%，位于往年同期中等水平。

据我的农产品网数据显示，截至 5 月 3 日，国内主要油厂豆粕库存为 48.51万吨，较上周增长 2.66 万吨，

涨幅 5.8%。

四、综述

国际市场，CBOT 大豆期货周一震荡运行。美国农业部在上周公布的月度供需报告中，将巴西大豆产量预估

值较上月调低 100万吨至 1.54亿吨，巴西大豆因灾减产幅度低于市场预期。展望 2024/2025年度，如果美国农业

部预计的巴西和美国大豆增产能兑现，全球大豆供应宽松格局将明显深化。美国农业部在每周作物生长报告中公

布称，截止 2024年 5月 12日当周，美国大豆种植率为 35%，低于市场预期的 39%，去年同期为 45%。美豆种

植进度放缓也为美豆市场提供抗跌支撑。国内市场，4月进口大豆到港量大幅攀升，成本驱动叠加国内供给形势

改善，油厂挺粕动力下降。巴西大豆减产程度低于预期，新年度美豆产量大幅增加，全球远期供给前景更为宽松。

后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化、美国主产区天气情况等。

免责声明
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