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品种观点：

【股指期货】4 月 30 日，Wind 数据显示，北向资金尾盘流出额扩大，全天净卖出 86.17 亿元；4 月累计加

仓逾 60 亿元，连续 3 月净买入。

4 月 30 日，大盘低开后缩量整固，此前涨势凶猛的双创指数回调幅度相对较大。盘面上，午后市场交投略

显清淡，合成生物概念早盘大涨后涨势进一步扩撒至其余生物制药方向，券商、汽车则一路回落。全天个股涨少

跌多，两只高标股川大智胜及奥维通信均上演“天地板”。

截至收盘，上证指数跌 0.26%报 3104.82 点，深证成指跌 0.9%，创业板指跌 1.55%，北证 50 跌 0.12%，万得

微盘股指数跌 0.57%，万得全 A、万得双创集体下跌。A股全天成交 1.04 万亿元，环比略减；北向资金净卖出 86

亿元。

沪深 300 指数 4 月 30 日回调整理，收盘 3604.394，环比下跌 19.518。

【焦炭】4月 30 日，焦炭加权指数窄幅整理，收盘价 2356.1 元，环比上涨 8.7。

影响焦炭期货价格的有关信息：

4 月 30 日，国内炼焦煤市场价格高位持稳，目前均价参考 1709 元/吨，较上一工作日持平。近期因市场情

绪逐渐回归理性，下游对高价资源较为抵触，多数煤种价格涨幅收窄，目前煤矿库存多处低位，维持正常生产状

态，出货较为顺畅，产地部分优质煤种价格仍有小幅探涨迹象，供应目前保持紧平衡状态。

截至 4 月 30 日，山西地区主焦煤均价在 1960 元/吨左右，陕西气精煤价格在 1280-1300 元/吨不等，内蒙古

乌海肥精煤价格在 1600-1620 元/吨不等。山东地区气煤均价在 1360 元/吨左右。河南地区瘦精煤价格在 1640

元/吨左右。

蒙煤方面，明日起口岸五一放假闭关 3 天，口岸库存高位，市场成交不及预期，影响市场交投积极性减弱，

报价多以稳为主。

五一假期将近，下游焦钢企业采购积极性仍存，钢厂铁水产量高位，对焦刚需不减，焦炭积极出货，供应稍

显紧张。随着焦炭多轮提涨落地，焦企盈利情况有所改善，但因成本端价格处于高位，焦企提产计划受到制约。

目前来看，焦炭本轮提涨落地预期较强，已有部分钢厂接受此次涨价。（数据来源：wind ）

【天然橡胶】长假期间东南亚现货报价与日胶小幅走低。消息面，最新数据显示，一季度越南天然橡胶、混

合胶合计出口 40.7 万吨，较去年的 38.9 万吨同比增加 4.6%。泰国一季度天然橡胶、混合胶合计出口 107.7 万
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吨，同比降 17%。近期建议关注国内外产区天候是否有利割胶工作。

【糖】长假期间美糖走势平稳呈现窄幅震荡态势。消息面，1、初步信息显示，洲际交易所（ICE）到期的 5

月原糖期货合约交割量为 3.29 万手，约为 167 万吨，创下交易所历史纪录的第四高水平。2、印度全国制糖企业

联合会数据显示，自 2023 年 10 月 1 日开启的 2023/24 榨季截至 4 月 30 日，印度累计压榨甘蔗 31297.5 万吨，

已产糖 3159 万吨，目前全国还有 23 家糖厂尚未收榨。郑糖近期建议关注天气对消费与作物生长的影响。

【豆粕】国际市场，长假期间 CBOT 大豆走高，巴西南部的严重洪灾使未收割大豆面临风险。巴西南部的大

豆收割收尾工作受阻，南里奥格兰德州农业研究所数据显示，该州尚有 24%的大豆作物还为收割。美元走软，令

美豆出口竞争力上升。美国农业部周四公布的出口销售报告显示 4 月 25 日止当周，美国当前市场年度大豆出口

销售净增 41.4 万吨，较之前一周增加 96%，较前四周均值增加 45%。国内市场，进口大豆到港量回升，油厂开机

率提高，豆粕库存止降转升限制油厂提价空间。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化、美国主产区天气

情况等。

【玉米】国内主产区春播春种开始，贸易商适量出货，粮源供应相对充足。且国内稻谷以及大麦等替代品供

应宽松，饲料企业备货需求不佳，而深加工企业库存水平较高，采购积极性略有下降。国内供应量相对宽松，后

市重点关注进口谷物到港情况、终端的需求情况等影响。

【生猪】随着气温持续升高，消费市场肥猪需求减弱，养殖端挺价情绪松动，出栏积极性提高，加之前期二

次育肥也陆续出猪，市场供应整体增多。叠加五一节日消费利好兑现不足预期，屠企大量备货意愿不高，开机率

维持偏低水平。供强需弱的影响下，猪价持续走弱。后市重点关注终端消费、生猪出栏及产能变化情况。

【沪铜】伦期铜上周仍遭遇五周以来的首次周线下跌，周五有所反弹。消息面，1，美联储按兵不动并暗示

通胀缺乏进一步进展，但仍释放降息信号；美国 4 月就业增长为六个月来最少，薪资同比涨幅近三年来首次低于

4%；中东战争仍在继续，但中东停火协议希望增强。2，美元指数在五一假期期间跌至三周低位，连续三个交易

日下跌。美元兑日元周五亦触及三周最低，由于美联储称仍将降息但通胀令人失望并且数据显示美国 4 月就业增

长放缓幅度超过预期，且薪资同比涨幅降温，促使市场增加对美国联邦储备理事会今年将降息两次的押注。日元

兑美元周一一度创下 160.245 日元的 34 年新低，受累于日本和美国利率差异很大。3，市场担心铜价之前急升至

两年高位是基于投机，而中国的实货需求依然疲软。三位行业消息人士称，中国铜生产商正计划出口多达 10 万

吨铜，这将是 12 年来的最大出口规模，旨在给这轮推动铜价升向纪录高位并打击其订单的涨势降温。国际铜业

研究组织（ICSG）周二称，2 月全球精炼铜市场过剩 22.6 万吨，而上月为短缺 3 万吨。国际铜业研究组织(ICSG)

大幅下修了对今年全球铜过剩的预测，从 10 月预测的过剩 46.7 万吨下调至 16.2 万吨。

【铁矿石】当前铁矿发运总量处于高位，港口库存持续累库，铁矿基本偏宽松，但铁矿需求也边际改善，短
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期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】目前螺纹供需有所改善，多地城市放开房地产限制政策，财政有望发力对基建形成支撑，但需注意

节后钢材需求释放强度及库存表现，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】5月沥青排产计划处于同期偏低水平，但需求仍未明显好转以及库存压力高企压制沥青上行空间，

短期沥青维持震荡运行走势。
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