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美元回落沪铜偏强

消息面

1、国家统计局发布数据显示，1—3月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 15055.3 亿元，

同比增长 4.3%，由上年全年下降 2.3%转为正增长。分季度看，规上工业企业利润连续三个季度增

长，延续恢复态势。主要行业利润情况如下：计算机、通信和其他电子设备制造业利润增长 82.5%，

有色金属冶炼和压延加工业增长 57.2%，电力、热力生产和供应业增长 47.5%，汽车制造业增长

32.0%，煤炭开采和洗选业下降 33.5%，非金属矿物制品业下降 54.2%。

2、3 月份，美联储(fed)青睐的衡量美国潜在通胀的指标迅速上升，加剧了人们对持续价格压

力的担忧。公布的数据显示，剔除波动较大的食品和能源部分的核心 PCE 指数较上月上涨 0.3%，

同比上涨了 2.8%。整体 PCE 指数月率也较 2月份上涨 0.3%，同比上涨 2.7%。通胀调整后的实际个

人消费支出月率上升了 0.5%，高于预期，为今年以来最大的涨幅。

3、有机构分析师称，2023 年 12 月巴拿马 Cobre Panama 铜矿关闭，这导致铜精矿供应紧俏，

也拖累现货铜精矿加工精炼费在上周首度跌至负值。必和必拓提出了 390 亿美元收购英美资源集团

的提议，但上周五，后者已经表示拒绝上述提议。有市场人士称，必和必拓公司未来数周将提供新

的并购提议。

4、产业方面，尽管市场交易长期铜矿供应紧张，但当下供需结构未呈紧张格局，产业倾向于

等待价格回落适时采购，需求释放有限。供应端，因国内铜进口亏损扩张，CSPT 决定加大出口力

度，据 SMM 调研，下月国内主流冶炼厂计划出口产量约 5万吨。需求端，尽管国内下游加工企业库

存陆续出现去库拐点，但临近假期，精铜杆企业开启检修或降库计划，国内现货贴水仍有承压走跌

的压力。库存方面来看，截止 4月 26 日全球铜显性库存较上月末统计增加 3.3 万吨至 62.4 万吨，

其中 LME 库存增加 6075 吨至 11.855 万吨；Comex 库存减少 5002 吨至 2.5057 万吨；国内精炼铜社

会库存月度增加 1.38 万吨至 40.57 万吨，保税区库存增加 1.79 万吨至 7.77 万吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 80300-80600 元/吨，均价 80450 元/吨，较上交易日上涨 540 元

/吨，对沪铜 2405 合约报贴 200-贴 130 元/吨。今早铜价维持强势，截止上午收盘沪铜主力合约上

涨 620 元/吨，涨幅 0.77%。今日现货市场成交一般，节前下游按需备库略提振现货，但高价位抑

制整体消费水平，今日升水较上交易日上涨 75 元/吨。盘中平水铜贴 200 左右，好铜贴 170 上下听

闻成交，湿法铜贴 290 左右成交，差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 170-贴 130 元/吨，平

水铜报贴 200-贴 160 元/吨，差铜报贴 290-贴 230 元/吨。

宏观层面再通胀交易仍在持续，关注即将到来的联储议息会议，如果出现超预
期鹰派表态将给铜价带来压力。国内期市股市氛围有所向暖，国内经济韧性较强，
市场也关注更多稳增长政策，特别是专项债等发债是否有提速情况。另外，铜矿扰
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动频发令 TC 未出现拐点，供应缩减的利多逻辑仍未结束。注意五一假期期间，外盘
波动性难测，注意仓位控制。
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