
客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货

国新国证期货早报 2024 年 4 月 11 日 星期四

品种观点：

【股指期货】4 月 10 日，Wind 数据显示，北向资金全天净卖出 41.14 亿元，其中沪股通净卖出 10.05 亿元，

深股通净卖出 31.09 亿元。

4月 10 日，大盘低开短暂翻红后全天弱势下探，沪指一度下逼 3000 点附近区域，双创指数领跌。盘面上，

科技股在缺乏持续流动性支撑后一蹶不振，资金午后试图回流低空经济概念且强度中等，但大盘整体萎靡未发生

改观，银行、煤炭、石油全天对冲收效不大，黄金、机械则继续获抱团推升。全天接近 4400 股飘绿，跌停家数

再度多于涨停个股。

截至收盘，上证指数跌 0.7%报 3027.33 点，深证成指跌 1.6%，创业板指跌 2.06%，北证 50 逆势涨 1.63%，

万得微盘股指数跌 2.94%，万得全 A、万得双创双双下挫。A 股全天成交 8375.1 亿元，环比略有放量；北向资金

净卖出逾 41 亿元。

沪深 300 指数 4 月 10 日持续调整，收盘 3504.709，环比下跌 28.778。

【焦炭】4月 10 日，焦炭加权指数反弹持续，收盘价 2059.6 元，环比上涨 35.7。

影响焦炭期货价格的有关信息：

4月 10 日，国内炼焦煤市场价格走势欠佳。全国炼焦煤市场均价参考 1647 元/吨，较上一工作日持平。

多数煤矿维持正常生产，但产量难有上升空间，近期煤矿出货不佳，新增订单偏少，部分库存较高的煤矿报

价已承压下调。截至 4月 10日，山西主焦煤市场均价在 1741 元/吨左右；东北地区 1/3 焦煤市场均价在 1500-1520

元/吨左右。内蒙古乌海地区 1/3 焦煤价格在 1660 元/吨左右。陕西气精煤价格在 1010-1160 元/吨左右。

蒙煤方面，口岸通关维持高位，下游再度提降后市场悲观情绪蔓延，口岸蒙煤询盘问价冷清，市场成交有限。

现蒙 5 原煤主流报价 1200-1240 元/吨左右，蒙 5 精煤主流报价 1445 元/吨左右。

终端市场需求不佳，整体产业链暂无利好情绪提振，焦炭第八轮提降快速落地执行，焦企利润进一步亏损，

生产积极性偏低，目前对煤采购意愿不足，多以消耗厂内库存为主。（数据来源：wind ）

【天然橡胶】因短线涨幅较大受技术性因素影响沪胶夜盘震荡调整。中汽协数据显示，3 月汽车产销分别完

成 268.7 万辆和 269.4 万辆，环比分别增长 78.4%和 70.2%，同比分别增长 4%和 9.9%。

【糖】因空头打压郑糖 2409 月合约夜盘震荡走低。据外电 4月 10 日消息，一农业研究机构称，泰国 2023/24

年度甘蔗产量预估大幅上调至 8,250 万吨，较上次预估增长 5.5%，预估区间为 6,750-9,750 万吨。
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【豆粕】国际市场，CBOT 大豆期货周三下跌，盘中创一个月新低，交易商等待将于周四公布的美国和巴西

作物数据。巴西全国谷物出口商协会（ANEC）将巴西 4 月份大豆出口量测量上调 1273 万吨，高于上周预估的 1065

万吨。美国在出口中国大豆方面继续面临巴西的激烈竞争。国内市场，3 月份进口大豆到港减少，部分油厂缺豆

停机，国内豆粕库存偏低。但进入 4 月份后，我国进口大豆到港明显增多，油厂开机率将快速回升，在此预期

下原料供应将得到修复，提高豆粕供应量。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化、美国主产区天气情况

等。

【玉米】东北基层粮源销售接近尾声，粮源多集中到贸易环节，收储政策提振叠加贸易商库存成本高，贸易

商低价出货积极性偏弱。华北地区基层种植户整体出售进度慢与往年，基层卖粮压力依然存在。深加工企业开工

率维持高位，国内饲料企业多以刚需采购，随采随用为主。另外，谷物大量进口，替代品具有一定的价格优势，

挤占了内贸玉米的需求，后市重点关注售粮进度、进口谷物到港情况、终端的需求情况等影响。

【生猪】目前生猪进入消费淡季，批发市场白条走货一般，屠企压价采购意愿较强，叠加养殖端出栏量整体

提高，屠企冻品库容率依然较高。但在能繁母猪产能去化的背景下，市场底部有一定支撑。后市重点关注终端消

费、生猪出栏及产能变化情况。

【沪铜】美国通胀数据强于预期，打击了降息预期，推动美元急剧上涨。且国内库存累积超预期铜价上涨空

间受限。建议关注供求产业端变化。

【铁矿石】本期铁矿发运总量和到港量均环比小幅回落，港口库存持续累库，铁水产量小幅回升仍低于往年

同期。当前下游钢厂高炉复产增多，铁矿供需基本面边际改善，短期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】上周螺纹周产量小幅回升，库存降幅有所收窄，表需小幅回落。央行一季度货币政策报告重点突出

“逆周期调节”，宏观政策宽松预期向好，市场氛围有所好转，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率环比有所回升，库存水平处于高位，沥青需求尚处于恢复中仍需关注需求回归

情况，短期沥青维持震荡运行走势。
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