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天然橡胶 2024 年 4 月 1 日 星期一

现货影响期价宽幅震荡

一、本月天然橡胶期货简述。

沪胶本月宽幅震荡先升后回落收盘小涨。上半月期价大幅走高，原因是受以下几点因素支持：

1、3月份是全球产胶淡季且天气干燥影响原料产出，另外，泰国气象机构警告夏季或会出现极端高温天气，

受此影响东南亚现货报价 3月上半月持续走高。

2、因美联储降息预期以及市场憧憬全球经济增长会提振橡胶需求。

受以下几点因素影响下半月期价震荡大幅回落。

1、国内将进入开割期，印尼进入旺产期，现货供应将增加的预期以及现货短线涨幅较大导致贸易商清理库

存给胶价压力。

2、政府抛售储备胶。

3、短线涨幅较大技术上有修正的需求。

因开割期将至后期建议关注产区的天气状况是否有利于割胶工作，另外是全球的汽车产销数据好坏以及美联

储何时降息。

期货走势：

沪胶 ru2409月合约期价本月开市 14085 点，最高 15820 点，最低 13800 点，收盘 14665 点，涨 585 点，成

交量 3623473 手，持仓量 211411 手。

天然橡胶 2409月合约月 K 线图：
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20号胶 nr2406 月合约期价本月开市 11840 点，最高 12980 点，最低 11565 点，收盘 11985 点，涨 140 点，

成交量 635026 手，持仓量 62397 手

20 号胶 2406 月合约月 K线图：

现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、橡胶抛储细节出炉

据消息了解，本年度首次天然橡胶相关储备政策结果出炉。本次为抛储，计划抛出 10.8万吨国产全乳胶，

成交数量为 6.1万吨，流拍 4.7万吨。接近 10年之久的天然橡胶储备政策自去年 7月再次启动。从历史经验来看，

一轮完整的储备政策约经历 3-4 年，一般来说采用“先抛后收”的方式完成一轮天然橡胶储备的更迭。
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目前共抛储 3次，收储 1次，净抛储 10.8万吨（其中大部分为全乳胶）。生产年份集中在 2014-2015年，市

场另有说法生产年份集中在 2009-2010年。从下表观察，于在上一轮 2010年至 2014年的储备政策期间，共净收

储 41.62万吨，收储量相对较多，结合目前的政策节奏来看，本轮储备政策或仍处于抛储阶段。（来源：文华财

经）

2、海关总署：2024年 1至 2月中国进口橡胶同比降 12.6%
中国海关总署数据显示，2024年 1至 2月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 115.6万吨，同比降 12.6%。

2023年同期进口量为 132.2万吨。（来源：中国橡胶信息贸易网）

3、ANRPC：2024年全球天然橡胶产量料增 1.5% 消费量增 4%
ANRPC最新发布的 2024年 1-2月报告预测，2月全球天胶产量料降 0.1%至 99.5万吨，较上月下降 20.5%；

天胶消费量料降 10.6%至 115万吨，较上月下降 10.9%。1-2 月全球天胶产量增加 0.6%至 224.6万吨，消费量增

加 8.5%至 244万吨。

2024年全球天胶产量料同比增加 1.5%至 1450.8万吨。其中，泰国降 0.5%、印尼降 5.1%、中国增 4.2%、印

度增 6%、越南增 2.9%、马来西亚增 2.9%、其他国家增 7.3%。

2024年全球天胶消费量料同比增 4%至 1582.6万吨。其中，中国增 7.1%、印度增 3%、泰国增 1%、印尼增

2.9%、马来西亚增 45.4%、越南增 6%、其他国家降 3.8%。

（来源：中国橡胶信息贸易网）

4、印度橡胶局宣布橡胶出口激励措施

据外媒 3月 15日报道，印度橡胶局宣布为每公斤胶片出口提供 5卢比奖励，旨在稳定国内价格并促进出口。

该计划实施阶段为 3月 15日至 6月 30日，橡胶局已成立了一个出口促进小组，以解决各种问题并为出口商提供

支持。

橡胶局执行董事MVasanthagesan敦促出口商和企业在未来的日子里充分探索出口机会。这也将有助于稳定

国内市场天然橡胶的价格。（来源：中国橡胶信息贸易网）

三、本月汽车与轮胎基本面情况。

1、中汽协：2024 年 1-2 月汽车销量为 402.6 万辆，同比增长 11.1%

中汽协发布数据显示，1-2 月，汽车产销分别完成 391.9 万辆和 402.6 万辆，同比分别增长 8.1%和 11.1%。

其中，2 月，汽车产销分别完成 150.6 万辆和 158.4 万辆，环比分别下降 37.5%和 35.1%，同比分别下降 25.9%

和 19.9%。（来源：华尔街见闻）

2、海关：中国 1-2月橡胶轮胎出口量为 133万吨，同比增加 9.7%
海关总署 3月 18日公布的数据显示，中国 2月橡胶轮胎出口量为 57万吨，同比下滑 1.0%。1-2 月累计出口

量为 133万吨，同比增加 9.7%。

中国 1-2 月天然及合成橡胶（包括胶乳）进口量为 116万吨，较去年同期下滑 12.6%。（来源：文华财经）

3、2月欧盟乘用车销量增长 10.1% 纯电占市场份额的 12%
根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2024年 2月欧盟乘用车市场增长 10.1%至 883,608

辆。今年前两个月，汽车注册量增长 11.2%，达到 170万辆。（来源：中国橡胶信息贸易网）

4、2月全球轻型车销量同比下降 2.8%至 606万辆
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据 LMCAutomotive最新发布的报告显示，2024年 2月全球轻型车经季节调整年化销量从 1月的 8,200万辆

/年增至 8,500万辆/年，但与 2023年下半年相比仍显疲软。当月全球轻型车销量虽超过 600万辆，但仍同比下降

了 2.8%，主要原因在于中国市场销量有所萎缩。

2月，全球多个重要轻型车市场的经季节调整年化销量均略有增长。欧洲市场的情况喜忧参半，其中西欧市

场的经季节调整年化销量有所上升，而东欧市场则出现放缓迹象。中国市场的经季节调整年化销量较 1月实现小

幅增长，但仍略低于 2023年底的数据。美国市场的车价继续下降，而销售奖励金则逐步抬升，支撑了销量市场

的扩张。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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