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沥青 2024 年 3 月 26 日 星期二

震荡收跌

一、行情回顾

沥青 2406 主力合约今日收出了一颗上影线 25 个点，下影线 13 个点，实体 3 个点的阴线，开盘价：3712，

收盘价：3709，最高价：3737，最低价：3696，较上一交易日收盘跌 5 个点，跌幅 0.13%。

二、消息面情况

1、中国石油(601857)3月 25日晚间披露年报，2023年实现营业收入 3.01万亿元，同比下降 7%;净利润 1611.44
亿元，同比增长 8.3%;基本每股收益 0.88元。公司拟每 10股派发现金红利 2.3元(含税)。

2、墨西哥国家石油公司公布 2 月份与合作伙伴的原油日产量为 154.4万桶，上月为 154.9 万桶，环比下降

0.3%；原油出口 94万桶/日，环比下降 1.2%。

3、伊拉克石油部周一表示，外国公司和伊拉克库尔德当局迄今尚未向联邦石油部提交合同，以进行修订，

并发布符合宪法和法律的新合同。OPEC和二手国际信源的报告显示，库尔德斯坦地区的原油产量在 20-22.5万
桶/日之间。

三、基本面情况

供给方面，截至 3月 18日周内，国内沥青 81家企业产能利用率为 32.7%，环比增加 4个百分点，产能利用

率连续六期增加，主要是山东以及华南地区个别炼厂提产，带动产能利用率增加。从当前的开工数据来看，尽管

生产利润不佳，但 3月沥青的实际产量预计基本能够实现，4月炼厂检修或带动供应有所收缩。继续关注供应端

变化。

库存端，截止 2024年 3月 18日，国内 54家沥青样本厂库库存共计 112.9万吨，环比下降 1.1%。国内沥青

104家社会库库存共计 264.1万吨，环比增加 3.4%。当前沥青总库存累库幅度下降但绝对水平仍处高位，继续关

注库存端变化。

需求端来看，截止 2024年 3 月 18 日周内，国内沥青样本企业厂家周度出货量共 41.3 万吨，环比增加 4.8
万，需求受月底集中提货等影响明显好转。当前市场参与者预期 4月份终端开工项目或有所增加，3月底之前沥

青需求整体表现或平稳为主。继续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青炼厂开工率环比继续回升，库存持续累库，周度出货量有所增加，当前沥青得到成本及

低供应的支撑，但也受库存高位的压制，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的

变化情况。
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