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铜 2024 年 3 月 21 日 星期四

美元回落铜价维持强势

消息面

1、美联储 20 日宣布将联邦基金利率目标区间维持在 5.25%至 5.5%之间不变。预计今年内美联

储或实施三次降息。美联储说，在对通货膨胀率持续向 2%的长期目标迈进抱有更大信心之前，降

低联邦基金利率目标区间“是不合适的”。目前美国经济前景不确定，负责制定货币政策的联邦公

开市场委员会将继续高度关注通胀风险。声明重申，在评估适当的货币政策立场时，美联储将继续

监测即将发布的信息对经济前景的影响。如果出现可能阻碍目标实现的风险，美联储将准备酌情调

整货币政策立场。

2、中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别维持在 3.45%和 3.95%不变。

3、世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2024 年 1 月，全球精炼铜产量为 243.56

万吨，消费量为 242.93 万吨，供应过剩 0.63 万吨。2024 年 1 月，全球铜矿产量为 191.77 万吨。

4、海关总署在线查询数据显示，中国 1月和 2月废铜进口量分别为 18.64 万吨和 15.25 万吨，

自去年年底创下的多年高位连续回落。去年年底国内有备库囤货的需求，不少企业加速 12 月份清

关的进程，导致废铜进口量大幅增加，今年年初接连回落。其中 2月份前三大供应国美国、日本、

马来西亚输送量全面下降，因此 2月进口量滑落相对明显。

5、基本面，铜精矿和粗铜加工费指数易跌难涨，现货矿产铜冶炼亏损，导致龙头冶炼企业开

会商讨矿供应问题，但短期内电解铜产量变动有限。受益于新能源板块的拉动，铜板带企业开工率

恢复迅猛，空调主机厂的高排产给予铜管企业旺季预期，并拉动铜棒需求，而铜杆、铜箔企业的开

工率恢复偏慢。上周，电解铜社会库存累增 4.13 万吨。宏观环境回暖，受供应端消息刺激，铜价

大幅走高，但电解铜库存仍在累增。

6、上海金属网 1#电解铜报价 72700-72900 元/吨，均价 72800 元/吨，较上交易日上涨 340 元

/吨，对沪铜 2404 合约报贴 200-贴 150 元/吨。今早铜价区间偏强运行，截止中午收盘沪铜主力合

约上涨 560 元/吨，涨幅 0.77%。今日现货市场成交一般，铜价上涨下游消费偏弱，贸易商被动跟

盘下调升水，较昨日下跌 40 元/吨。盘中平水铜贴 200 元左右，好铜贴 180 元左右听闻成交，湿法

铜和差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 180-贴 150 元/吨，平水铜报贴 200-贴 170 元/吨，

差铜报贴 300-贴 230 元/吨。

美联储 3 月议息会议选择按兵不动，且维持年内降息三次的预期不变，鲍威尔
讲话则略偏鸽派，确定年内降息的同时，暗示放慢缩表速度，受此影响市场继续押
注宽松，美元走软。国内 LPR 保持不变，稳增长政策陆续出台，金融市场持续回暖
提振市场情绪。但需求仍较疲弱，高铜价对消费产生了较强的抑制作用，现货维持
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贴水并小幅走扩，当前基本面呈现强预期与弱现实组合。当前由于本次议息会议提
振软着陆预期与风险偏好铜价仍维持强势。
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