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沥青 2024 年 3 月 20 日 星期三

震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2406 主力合约今日收出了一颗上影线 10 个点，下影线 8 个点，实体 5 个点的阳线，开盘价：3696，收

盘价：3701，最高价：3711，最低价：3688，较上一交易日收盘涨 18 个点，涨幅 0.49%。

二、消息面情况

1、美国石油协会数据显示，过去一周美国原油库存下滑 150万桶，库欣库存增加 30万桶，汽油库存下降 160
万桶，馏分油库存增加 50万桶，石油总库存整体下滑，利好油价。

2、2023年美国原油出口创下纪录新高，日均出口量为 410万桶，较 2022年的前高增加 13%或 48.2万桶。

除 2021年以外，美国原油出口自 2015年以来每年都在增加，因当时美国解除了大多数原油出口限制。很多美国

炼油厂优化了加工重质高疏原油的能力，但美国生产的原油大多是轻质低硫原油，给市场参与者创造了出口动力。

2023年，欧洲成为头号出口目的地。

三、基本面情况

供给方面，截至 3月 12日周内，国内沥青 81家企业产能利用率为 28.7%，环比增加 1.8个百分点，产能利

用率连续五期增加，主要是山东个别炼厂复产以及华东、华南地区主营炼厂中高负荷生产沥青，带动整体产能利

用率增加，但仍处于历史较低位置。从当前的开工数据来看，尽管生产利润不佳，但 3月沥青的实际产量预计基

本能够实现，4月炼厂检修或带动供应有所收缩。继续关注供应端变化。

库存端，截止 2024年 3月 12日，国内 54家沥青样本生产厂库库存共计 114.1万吨，环比增加 0.1万吨，76
家样本贸易商库存量共计 195万吨，环比增加 9.7万吨，沥青总体库存共计 309.1万吨。当前沥青延续累库态势，

社会库存处于近些年同期绝对高位水平，继续关注库存端变化。

需求端来看，截止 2024年 3 月 12 日周内，国内沥青样本企业厂家周度出货量共 36.5 万吨，环比减少 0.2
万。当前沥青整体下游需求恢复情况不及预期，北方市场终端需求略有好转，南方市场需求仍未见起色，终端用

户采购积极性低。但市场预期 3月下旬之后道路开工项目将逐渐增多，沥青刚性需求仍存在改善预期。继续关注

需求端变化。

整体来看，上周沥青炼厂开工率环比继续回升，库存持续累库，终端需求复苏缓慢，但沥青当前受成本及低

供应支撑价格维持坚挺，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。
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