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沥青 2024 年 3 月 19 日 星期二

震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2406 主力合约今日收出了一颗上影线 0 个点，下影线 5 个点，实体 23 个点的阳线，开盘价：3673，收

盘价：3696，最高价：3696，最低价：3668，较上一交易日收盘涨 23 个点，涨幅 0.63%。

二、消息面情况

1、OPEC第二大产油国伊拉克表示，将在未来几个月把原油出口减少到 330万桶/日，以抵消 1月以来出口

超过 OPEC+配额的部分，这一承诺将使伊拉克的原油出口比上月减少 13万桶/日。1月和 2月，伊拉克石油产量

大大超过了 1 月确定的产量目标，当时 OPEC+同意支持市场。OPEC 最大产油国沙特阿拉伯的原油出口量连续

第二个月下降，从 12月的 630.8万桶/日降至 1月的 629.7万桶/日。

2、海关总署 3月 18日公布的数据显示，中国 2月原油进口量为 4,414万吨，同比增加 8.4%。1-2 月原油进

口量为 8,831万吨，较去年同期增长 5.1%。中国 2月成品油进口量为 350万吨，同比增加 10.4%。1-2 月成品油

进口量为 758万吨，较去年同期增长 35.6%。出口方面，中国 2月成品油出口量为 420万吨，同比减少 32.4%。

1-2月累计出口量为 881万吨，同比下滑 30.6%。

三、基本面情况

供给方面，截至 3月 12日周内，国内沥青 81家企业产能利用率为 28.7%，环比增加 1.8个百分点，产能利

用率连续五期增加，主要是山东个别炼厂复产以及华东、华南地区主营炼厂中高负荷生产沥青，带动整体产能利

用率增加，但仍处于历史较低位置。根据隆众数据显示，2024年 2月份国内沥青总产量为 184.5万吨，环比减少

43.6万吨，同比下降 21.9万吨，当前地方炼厂生产积极性仍旧不佳，预计 3 月供应量较为有限。继续关注供应

端变化。

库存端，截止 2024年 3月 12日，国内 54家沥青样本生产厂库库存共计 114.1万吨，环比增加 0.1万吨，76
家样本贸易商库存量共计 195万吨，环比增加 9.7万吨，沥青总体库存共计 309.1万吨。当前沥青延续累库态势，

社会库存处于近些年同期绝对高位水平，继续关注库存端变化。

需求端来看，截止 2024年 3 月 12 日周内，国内沥青样本企业厂家周度出货量共 36.5 万吨，环比减少 0.2
万。当前沥青整体下游需求恢复情况不及预期，北方市场终端需求略有好转，但南方市场需求仍未见起色，终端

用户采购积极性低。但市场预期 3月下旬之后道路开工项目将逐渐增多，沥青刚性需求仍存在改善预期。继续关

注需求端变化。

整体来看，上周沥青炼厂开工率环比继续回升，库存持续累库，终端需求复苏缓慢，但沥青当前受成本及低

供应支撑价格维持坚挺，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。
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