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国新国证期货早报 2024 年 3 月 12 日 星期二

品种观点：

【股指期货】3 月 11 日，Wind 数据显示，北向资金尾盘加速流入，全天净买入 102.61 亿元；其中沪股通净

买入 39.87 亿元，深股通净买入 62.75 亿元

3月 11 日，A 股震荡攀升，午后加速上涨，宁德时代罕见大涨逾 14%引爆新能源赛道，创业板指大涨逾 4%。

北向资金斥资逾百亿“加仓”，市场成交额再次突破万亿元，近 4500 股上涨。

上证指数收涨 0.74%报 3068.46 点，深证成指涨 2.27%报 9581.53 点，创业板指涨 4.6%报 1890.41 点，科创

50 指数涨 1.9%，北证 50 指数涨 1.91%，万得全 A 涨 1.58%，万得双创涨 3.08%。市场成交额 10125 亿元，北向

资金净买入 102.61 亿元。

沪深 300 指数 3 月 11 日强势，收盘 3589.264，环比上涨 44.354。

【焦炭】3月 11 日，焦炭加权指数弱势依旧，收盘价 2239.7 元，环比下跌 44.6。

影响焦炭期货价格的有关信息：

3月 11 日，焦炭市场价格稳中偏弱，准一级主流价格围绕 1900-2020 元/吨，市场均价（BICI）为 1977 元/

吨，较上一个工作日持平。焦煤市场普遍对后市看降，订单成交有限，价格下行，焦企生产成本压力减轻，但生

产积极性未见明显好转，焦炭供应有限。

部分二级焦炭价格：

区域 2024/3/11 2024/3/8 涨跌 单位 备注

河北唐山 2000-2020 2000-2020 0 元/吨 到厂价

邯郸 1960-1980 1960-1980 0 元/吨 出厂价

山东 1970-1980 1970-1980 0 元/吨 出厂价

江苏 1990 1990 0 元/吨 出厂价

陕西 1910-1950 1910-1950 0 元/吨 出厂价 （数据来源：wind ）

【天然橡胶】因油价下跌、20 号胶周一日仓单上升以及日 KDJ 值转弱等因素影响沪胶夜盘震荡走低。ANRPC

最新发布的报告预测，2024 年全球天胶产量料同比增加 1.5%至 1450.8 万吨，消费量料同比增 4%至 1582.6 万吨。

【郑糖】受因巴西产量或下降的预期影响美糖上升、国内糖产量下降以及日 KDJ 值转强等因素影响郑糖 2405

月合约夜盘震荡走高。中国农业农村部称，因天气影响本月将 2023/24 年度中国食糖产量下调 5万吨至 995 万吨。
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【豆粕】国际市场，南美丰收的预期继续对市场施压，CBOT 大豆周一收跌。美国农业部周一公布的出口检

验报告显示，截止 2024 年 3 月 7 日当周，美国大豆出口检验量为 706334 吨，在市场预估区间下端，当周，对中

国大陆出口检验量为 338210 吨，占出口销售总量的 47.88%。农业咨询机构 AgRural 周一称，截止上周四，巴西

2023/24 年度收割率达到 55%。国内市场，随着油厂压榨量的回升，当前国内豆粕库存继续小幅增加，饲料养殖

需求年后逐渐清淡加之家禽养殖效益不佳，豆粕成交数量有限，库存止跌回升。当前外部市场供给压力依然较为

突出，后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化、南美大豆主产区天气情况等。

【玉米】随着主产区天气逐渐转暖，潮粮储存难度增加，种植户卖粮积极性较高，基层玉米上量节奏加快，

贸易商出货节奏加快，整体供应增加。深加工企业厂门到货增多，饲料消费进入淡季，饲料企业建库相对谨慎。

中储粮集团等央企积极入市、不断加大收购力度，但对玉米支撑有限。后市重点关注进口谷物到港情况以及终端

的需求情况。

【生猪】养殖端仍有挺价惜售情绪，散户出栏积极性不高，局部地区供应收紧，依旧支撑猪价。不过随着猪

价持续上涨，二育补栏成本升高，补栏积极性降温，养殖端高价出猪难度也增加。目前需求依然疲软，批发市场

白条走货一般，实际消费支撑力度弱，且屠企冻品库存依然较高。另外，3 月国内规模企业生猪出栏量集体增长，

生猪市场供应压力依然存在，后市重点关注终端消费、生猪出栏以及二次育肥情况。

【沪铜】欧美经济数据一般，国内政策频出。国内基本面支撑力度有限的情况下，铜价上行空间有限，所以

对价格短期乐观的同时，铜价可能面临一些调整压力，但新能源领域的提振下，铜消费有韧性，叠加低库存和供

应干扰因素，铜价下方空间有限。后续关注中国公布信贷数据以寻找该最大金属消费国的需求线索，同时亦等待

美国通胀数据为美国降息时间和美元走势提供指引。

【铁矿石】上周全球铁矿发运和国内到港量均环比有所增加，港口库存持续上升，铁水产量继续小幅回落，

当前终端需求仍然疲弱，3月钢厂有复产预期但空间有限，短期铁矿维持震荡偏弱走势。

【螺纹】上周螺纹周产量和表观消费量继续双双回升，库存增幅进一步放缓，当前市场需求复苏速度缓慢，

在整体供增需弱的格局下，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率环比继续回升，库存持续累库，终端需求整体有所恢复但仍较为平淡，供需端

缺乏上行驱动，下方支撑需等待需求好转，短期沥青维持震荡运行走势。
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免责声明

本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给国新国证期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒

体刊登报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归国新国证期货有限责任公司所有。未获得国新国证期货有限责任

公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

国新国证期货有限责任公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何

责任。


