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沥青 2024 年 3 月 12 日 星期二

震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2406 主力合约今日收出了一颗上影线 6 个点，下影线 9 个点，实体 6 个点的阴线，开盘价：3629，收

盘价：3623，最高价：3635，最低价：3614，较上一交易日收盘涨 3 个点，涨幅 0.08%。

二、消息面情况

1、纽约联邦储备银行报告称，2月公众对较长期通胀轨迹的预期有所恶化。最新消费者预期调查显示，虽

然一年后的通胀率被认为稳定在 3%，但受访者认为三年后的通胀率为 2.7%，1月预估为 2.4%，五年后的通胀率

为 2.9%，1月预估值为 2.5%。

2、Euroilstock周一的数据显示，2月欧洲炼油商的燃料和原油库存总量为 9.81亿桶，环比下降 1.1%，同比

下降 4.9%。数据显示，中质馏分油库存为 3.78亿桶，环比下降 1%，同比减少 6.4%。汽油库存为 1.02亿桶，环

比下降 3.8%，同比下降 9.7%。欧洲炼油厂的原油日加工量为 945万桶，环比增长 0.4%，但同比下降 0.5%。

3、根据 S&P Global Commodity Insights统计的数据， 哈萨克斯坦 2024年 2月的石油产量达到 156万桶/
日，超过 146.8万桶/日的 OPEC+配额量，超出幅度为 9.2万桶/日。哈萨克斯坦能源部尚未公布 2月份的官方

石油产量数据。

三、基本面情况

供给方面，截至 3月 4日周内，国内沥青 81家企业产能利用率为 26.9%，环比增加 1.6个百分点，产能利用

率连续四期增加，但处于近五年中低位水平。根据隆众数据显示，2024年 2月份国内沥青总产量为 184.5万吨，

环比减少 43.6万吨，同比下降 21.9万吨。继续关注供应端变化。

库存端，截止 2024年 3月 4 日，国内 54家沥青样本生产厂库库存共计 114万吨，环比增加 1 万吨，76家
样本贸易商库存量共计 185.3万吨，环比增加 11万吨，沥青总体库存共计 299.3万吨。当前沥青延续累库态势，

社会库存处于近些年同期绝对高位水平，继续关注库存端变化。

需求端来看，截止 2024年 3月 4日周内，国内沥青样本企业厂家周度出货量共 36.7万吨，环比增加 5.5万
吨。主要是炼厂执行前期合同为主，部分地区个别炼厂实行批量优惠政策，带动出货量增加，但沥青整体下游需

求恢复情况不及预期。随着天气逐渐好转，理论上道路项目开工数量或将继续增多，但资金问题或在一定程度上

影响项目开工和需求恢复的节奏。继续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青炼厂开工率环比继续回升，库存持续累库，终端需求整体有所恢复但仍较为平淡，供需

端缺乏上行驱动，下方支撑需等待需求好转，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需

面的变化情况。
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