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铜 2024 年 3 月 11 日 星期一

铜价维持震荡走势

消息面

1、美国 2月非农就业人口增加 27.5 万人，再次高出预期的 20 万人，且高于过去 12 个月平均

每月 23 万人的增幅，但前两个月的数值均出现了下修，另外美国 2月非农失业率意外上升至 3.9%，

创 2022 年 1 月以来新高，高于预期和前值的 3.7%，受此影响当晚市场对美联储 6月开始降息的概

率快速回升，5月也有所回温，美联储褐皮书显示，12 个地区联储中的 8个地区报告称，经济活动

略有增长，但企业越来越难以将更高的成本转嫁给客户。国内方面，稳增长依然是市场期待，关注

后续政策以及金融市场表现。

2、欧洲央行官员在周五一致支持未来几个月降息，因欧元区通胀下降速度快于他们的预期。

德国、法国、芬兰和立陶宛的央行行长都谈到了欧洲央行将利率从纪录高位下调的可能性，印证了

行长拉加德昨日发出的暗示。他们只是在采取第一步行动的时机上略有不同。德国的内格尔表示：

“在夏季休假前降息的可能性正在增加。”他的话特别有分量，因为内格尔一直是敦促反对仓促降

息的政策鹰派之一。中间派的法国央行行长维勒鲁瓦表示，应该在春季降息，春季是“从 4 月到 6

月 21 日”。芬兰的雷恩也表示，有关降息的讨论将在“即将到来的 4月和 6月会议上”恢复。立

陶宛的西姆库斯更加明确地表示，6月份降息“非常有可能”，每次降息 25 个基点。他补充称，4

月份加息的可能性“很低”。

3、2月份，全国 CPI 环比上涨 1.0%，涨幅比上月扩大 0.7 个百分点；同比由上月下降 0.8%转

为上涨 0.7%，回升较多。扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上涨 1.2%，涨幅比上月扩大 0.8 个

百分点，为 2022 年 2 月以来最高涨幅。2月份，受春节假日等因素影响，工业生产处于传统淡季，

全国 PPI 环比下降 0.2%，降幅与上月相同；同比下降 2.7%，降幅略有扩大。

4、据外电 3月 8日消息，智利铜业委员会周五表示，智利主要矿商 1月铜产量表现良莠不一，

智利国家铜业公司（Codelco）的产量同比下降。智利国家铜业公司 1月的铜产量同比下降 15.6%，

至 107000 吨。必和必拓旗下的世界第一大铜矿 Escondida 铜矿产量增加 4.5%，至 97500 吨。英美

资源与嘉能可合资的 Collahuasi 铜矿产量同比增加 21.6%，至 52200 吨。智利 1 月铜产量大体保

持稳定，仅增加 0.51%，至 433800 吨。秘鲁能源与矿业部长 Romulo Mucho 在周五的新闻发布会上

表示，秘鲁铜产量在 2023 年达到 276 万吨后，今年将达到 300 万吨。今年早些时候的预测显示，

2024 年，Las Bambas 矿山的铜产量将在 28 万吨至 32 万吨之间。

5、上海金属网 1#电解铜报价 69280-69320 元/吨，均价 69300 元/吨，较上交易日下跌 300 元

/吨，对沪铜 2403 合约报贴 60-贴 30 元/吨。铜价高位震荡回落，截止中午收盘沪铜主力合约下跌

440 元/吨，跌幅 0.63%。今日现货市场成交一般，铜价回落下游按需采购，但整体偏高抑制消费，

贸易商跟盘调整现货升水，较昨日上调 45 元/吨。盘中平水铜贴 50 元左右，好铜贴 40 元上下成交

集中，今日湿法铜稀少，好铜流通量有所下降。截止收盘，本网升水铜报贴 50-贴 30 元/吨，平水

铜报贴 60-贴 40 元/吨，差铜报贴 120-贴 70 元/吨。



客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货

6、铜精矿方面，国内 TC 报价降至 15 美元/吨左右，说明铜精矿市场持续处在偏紧张状态，且

有所加剧，这也加深了对供给端的担心。精铜产量方面，3月电解铜预估产量 97.02 万吨，环比增

加 2.09%，同比增加 1.97%。进口方面，国内国内 12 月精铜净进口同比下跌 10.9%至 30.08 万吨，

累计同比减少 6.04%；12 月废铜进口量环比增加 9.3%至 16.0 万金属吨，同比增长 43.7%。库存方

面来看，截止 3月 8日全球铜显性库存较上周统计增仓 3.5 万吨至 53.3 万吨，其中 LME 库存下降

8575 吨至 112800 吨；Comex 库存增加 1786 吨至 30817 吨；国内精炼铜社会库存周度增仓 4.21 万

吨至 34.78 万吨，保税区库存增加 0.13 万吨至 4.45 万吨。需求方面，本周从铜样本制杆企业周度

开工率来看，精炼铜制杆开工率从 66.2%升至 74.34%，再生铜制杆从 43.18%升至 47.39%，节后下

游陆续复工，关注订单情况。

欧美经济数据一般，国内政策频出。国内基本面支撑力度有限的情况下，铜价
上行空间有限，所以对价格短期乐观的同时，铜价短期内可能面临一些调整压力，
但新能源领域的提振下，铜消费有韧性，叠加低库存和供应干扰因素，铜价下方空
间有限。铜价维持震荡走势。后续关注下游需求恢复和社库累积情况。
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