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玉米 2024 年 3 月 11 日 星期一

玉米期货震荡偏弱运行

一、行情回顾

基层售粮积极性增强，玉米期价偏弱运行。玉米期货主力合约 C2405 收于 2428 元/吨,较前一交易日跌 23

元/吨，跌幅 0.94%，最高价 2445 元/吨，最低价 2423 元/吨，成交量 572919 手，持仓量 921279 手，增 5999

手。

3月 11 日现货市场玉米报价（单位：元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、USDA供需报告汇总：全球玉米产量预期下调，但仍同比增长 6%
3月 10日消息：美国农业部在周五供需报告里小幅调低了 2023/24年度全球玉米产量预期。

2023/24年度全球玉米产量预计为 12.3024 亿吨，比一个月预测值调低了 233万吨或 0.2%，但仍比 2022/23
年度高出 6%。全球玉米出口预计为 2.0227亿吨，比上月预测值高出 145万吨或 0.7%，比 2022/23年度高出 12.3%。

2023/24年度全球期末库存预计为 3.1963亿吨，比上月预测值调低 243万吨或 0.8%，但是仍同比增长 6%。

本月美国农业部维持巴西玉米产量不变，仍为 1.24亿吨，这要比 2022/23年度产量减少 9.5%。巴西玉米出

口预期值也维持在 5200万吨，比 2022/23 年度减少 4.2%。巴西玉米期末库存调高 20 万吨，达到 617万吨，比

2022/23年度减少 46.2%。

本月将阿根廷玉米产量调高 100万吨，达到 5600万吨，比 2022/23年度增长 2000万吨或 55.6%；出口也调

高了 100万吨，达到 4200万吨，比 2022/23年度提高 1700万吨或 68%。

本月对美国玉米供需的预测维持不变，产量为 3.8969亿吨，同比增长 12.4%；出口量预计为 5334万吨，同

比增长 26.4%；期末库存为 5517万吨，同比增长 61.2%。

本月将乌克兰玉米产量调低到 2950万吨，比上月调低 100万吨，但是仍然比 202/23年度高出 9.25%。尽管

产量下调，乌克兰玉米出口调高 150万吨，达到 2450万吨，但是仍比 2022/23年度减少 9.7%；期末库存为 282
万吨，比上月预测调低 250万吨或 47%，非常接近 2022/23年度的期末库存 280万吨。

本月将俄罗斯玉米产量调低 40万吨，至 1660万吨；出口维持不变，仍为 530万吨。
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三、基本面情况

1、玉米库存情况：

（1）Mysteel数据：南北港口玉米库存情况

Mysteel玉米团队调研数据显示，截至 3月 1日，广东港内贸玉米库存共计 20.3万吨，较上周减少 4万吨；

外贸库存 47.4万吨，较上周减少 13万吨。北方四港玉米库存共计 170.2万吨，周环比增加 23.3万吨；当周北方

四港下海量共计 48.7万吨，周环比增加 33.7万吨。

（2）Mysteel数据：全国加工企业玉米库存

据Mysteel农产品调研显示，全国 12个地区，96家主要玉米深加工厂家 2024年第 10周（截至 3月 6日），

加工企业玉米库存总量 453.1万吨，增幅 6.29%。

(3) 饲料企业玉米库存天数

根据Mysteel玉米团队对全国 18个省份，47家规模饲料厂的最新调查数据显示，截至 3 月 7 日，饲料企

业玉米平均库存 29.87天，较 2 月 29 日增加 0.47 天，涨幅 1.59%，较去年同期下降 7.42%。

（来源：我的农产品网）

2、国内售粮进度情况

截至 3月 7日，据Mysteel玉米团队统计，全国 13个省份农户售粮进度 66%，较去年同期偏慢 8%。 全

国 7个主产省份农户售粮进度为 63%，较去年同期偏慢 9%。
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3、我国玉米平衡表（数据来源：农业农村部）
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4、中国海关公布的数据显示，2023年 12月普通玉米进口总量为 495.00 万吨，较上年同期的 87.00万吨增加了

408.00万吨，增加 468.97%。较上月同期的 359.00万吨增加 136.00万吨。为三年内新高。

四、综述

随着主产区天气逐渐转暖，潮粮储存难度增加，种植户卖粮积极性较高，基层玉米上量节奏加快，贸易商出

货节奏加快，整体供应增加。深加工企业厂门到货增多，饲料消费进入淡季，饲料企业建库相对谨慎。中储粮集

团等央企积极入市、不断加大收购力度，但对玉米支撑有限。后市重点关注售粮进度、进口谷物到港情况以及终

端的需求情况。
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