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美元走弱提振铜价

消息面

1、宏观方面，鲍威尔在参议院作降息证词，市场对美联储宽松预期计价升温，美元明显走弱

带动铜价走强。国内“两会”政策预期基本落地，财政赤字率，地方专项债规模基本符合预期，耐

用消费品更换对于需求预期有一定支撑。

2、欧洲央行公布了最新利率决议，连续第四次会议维持三大关键利率不变。但该行下调了通

胀和增长预期，可能为今年上半年“首降”铺平道路。管委会重申，该行决心确保通胀及时回到

2%的中期目标。下调 2024 年 GDP 增速和 CPI 预期，2024 年预期平均通胀率为 2.3%，2025 年为 2.0%，

2026 年为 1.9%。预计 2025 年 GDP 增长率为 1.5%，去年 12 月预期为 1.5%。预计 2026 年 GDP 增长

率为 1.6%，去年 12 月预期为 1.5%。

3、据 SMM，预计二季度国内粗铜的供应也将面临下降的局面，北方地区有三家以铜精矿为原

料的粗铜和阳极板供应炼厂计划于二季度进行检修，一家于二季度进行技改项目导致产量下降。

4、截至 3月 7日周四，SMM 全国主流地区铜库存环比周一增加 2.66 万吨至 34.78 万吨，较上

周四增加 4.21 万吨。总库存较去年同期的 27.11 万吨高 7.67 万吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 69520-69680 元/吨，均价 69600 元/吨，较上交易日上涨 410 元

/吨，对沪铜 2403 合约报贴 110-贴 70 元/吨。铜价维持上升态势，截止今日中午收盘，沪铜主力

合约上涨 370 元/吨，涨幅 0.53%。今日现货市场成交一般，铜价涨幅扩大，下游恐高逢低采购，

贸易商积极出货，现货升水相对平稳，较昨日持平。盘中平水铜贴 100 元左右，好铜贴 90 元上下

可成交，湿法铜和差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 90-贴 70 元/吨，平水铜报贴 110-贴

80 元/吨，差铜报贴 170-贴 130 元/吨。

鲍威尔表态意外偏鸽，市场风险偏好小幅抬升。以及美国小非农数据弱于预期、
1月批发销售环比下降，偏弱的经济数据提振降息预期，美元走软。提振铜价偏强运
行。
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