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沥青 2024 年 3 月 7 日 星期四

震荡下跌

一、行情回顾

沥青 2406 主力合约今日收出了一颗上影线 8 个点，下影线 3 个点，实体 27 个点的阴线，开盘价：3660，收

盘价：3633，最高价：3668，最低价：3631，较上一交易日收盘跌 21 个点，跌幅 0.57%。

二、消息面情况

1、EIA库存周报对原油市场影响偏多，因石油总库存大幅下滑。美国原油商业库存增加 140万桶，库欣库

存增加 70万桶，汽油库存下降 450万桶，馏分油库存下降 410万桶，不含 SPR在内的石油总库存周度下降 550
万桶。美国原油产量从 1330万桶/日下降 10万桶至 1320 万桶/日。美国炼厂开工率周度增加 3.4%至 84.9%。美

国石油表需周度增加 75万桶/日至 2030万桶/日，其中汽油和馏分油表需周度增幅较大。当周石油净进口亦增加，

表需提升及产量下降是石油降库的主要原因。

2、美国天然气产量在过去一个月下降了约 7%，因为生产商在价格跌至 3年半低点后缩减产量。在 2023年
暴跌 44%后，天然气价格今年迄今已下跌约 23%，创纪录的产量和温和冬季的疲软需求导致库存远高于季节性

正常水平，迫使包括 Chesapeake Energy和 EQT在内的主要生产商纷纷减产。

3、俄罗斯海运原油出口降至一个多月最低，因为太平洋港口科兹米诺的大风在 3月初扰乱了货物运输。截

至 3 月 3 日当周日均进口量减少约 72 万桶至 278 万桶。波动较小的四周均值也下降日均减少约 23万桶至 322
万桶。每周原油出口比 5月和 6月的平均水平低约 81万桶/日，比俄罗斯第一季度的目标低约 51万桶/日。四周

均值比目标值低约 60,000桶/日。

4、美国能源部周三表示，正寻求购买约 300万桶 9月交付的石油，作为战略储备。在 2022年销售了创纪录

的数量后，该部门正在缓慢补充应急储备。2022年，总统拜登下令从储备中出售约 1.8亿桶石油，以便在俄乌冲

突发后稳定油价。能源部表示，到目前为止，美国已经以每桶 76.47美元的平均价格回购了近 2,630万桶石油，

低于每桶 95美元的平均售价。

三、基本面情况

供给方面，截至 3月 4日周内，国内沥青 81家企业产能利用率为 26.9%，环比增加 1.6个百分点，产能利用

率连续四期增加，但处于近五年中低位水平。根据隆众数据显示，2024年 3月份国内沥青总计划排产量为 228.8
万吨，环比增加 36万吨，同比 3月份实际产量下降 31.4万吨，3月炼厂排产计划环比出现一定回升。继续关注

供应端变化。

库存端，截止 2024年 3月 4 日，国内 54家沥青样本生产厂库库存共计 114万吨，环比增加 1 万吨，76家
样本贸易商库存量共计 185.3万吨，环比增加 11万吨，沥青总体库存共计 299.3万吨。节后沥青延续累库态势，

社会库存处于近些年同期绝对高位水平，继续关注库存端变化。

需求端来看，截止 2024年 3月 4日周内，国内沥青样本企业厂家周度出货量共 36.7万吨，环比增加 5.5万
吨。主要是炼厂执行前期合同为主，部分地区个别炼厂实行批量优惠政策，带动出货量增加，但沥青整体下游需
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求恢复情况不及预期。随着天气逐渐好转，叠加 1万亿特别国债项目全部下达完毕，后续基建或进一步发力，市

场刚需或有所增加。继续关注需求端变化。

整体来看，本期沥青炼厂开工率环比继续回升，库存持续累库，终端需求整体有所恢复但仍较为平淡，供需

端缺乏上行驱动，下方支撑需等待需求好转，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需

面的变化情况。
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