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沥青 2024 年 3 月 5 日 星期二

震荡收跌

一、行情回顾

沥青 2406 主力合约今日收出了一颗上影线 6 个点，下影线 12 个点，实体 6 个点的阴线，开盘价：3671，收

盘价：3665，最高价：3677，最低价：3653，较上一交易日收盘跌 23 个点，跌幅 0.62%。

二、消息面情况

1、IMF 表示，由于政府支出增加，伊拉克今年的盈亏平衡油价预计超过 90美元/桶。财政盈亏平衡是指那

些大部分收入依赖石油收入的国家在不动用债务市场或财政储备的情况下平衡政府计划支出和收入所需的价格。

伊拉克是全球第二大原油生产国，根据最新的 Plats调查，1月份产量为 427万桶/日，远高于 OPEC+协议下的配

额 400万桶/日。该国已同意在未来几个月进行同等数量的额外减产，以“补偿”过多的生产。

2、Vortexa数据显示，截至 3月 1日停靠至少 7天的油轮库存下降至 6,860万桶，较 2月 23日的 7,029万桶

减少 2.4%。

3、根据彭博汇编的船只动向，圭亚那 2月份的日出口量为 62.1万桶，高于委内瑞拉的 60.4万桶。委内瑞拉

和圭亚那对埃塞奎博地区的争议已经持续了近一个世纪，但近年来在圭亚那海岸发现了大量的石油盆地后，紧张

局势升级。埃克森美孚(Exxon Mobil Corp.)等公司纷纷涌入该国投资。

4、3月 5日至 11日这一周的航班时刻表显示，全球民航燃油需求略有下降。每周下降 0.5%，每日消费量将

徘徊在 619万桶左右，这主要是由于亚洲的需求可能下降 2%以上。南半球地区、拉丁美洲、大洋洲和撒哈拉以

南非洲地区将跟随看跌趋势，而所有其他地区可能出现小幅上涨。

三、基本面情况

供给方面，截至 2月 26日周内，国内沥青 81家企业产能利用率为 25.3%，环比增加 2.1个百分点，主要是

山东以及华南地区个别炼厂复产沥青，带动整体产能利用率增加。根据隆众数据显示，2024年 3月份国内沥青

总计划排产量为 228.8万吨，环比增加 36万吨，同比 3月份实际产量下降 31.4万吨，3月炼厂排产计划环比出

现一定回升。继续关注供应端变化。

库存端，截止 2024年 2月 26日，国内 54家沥青样本生产厂库库存共计 110.2万吨，环比增加 4.9万吨，76
家样本贸易商库存量共计 174.3万吨，环比增加 10.4万吨，沥青总体库存共计 284.5万吨。春节期间整体供需基

本停滞，炼厂出货多以转移社会库，炼厂和社会库存均呈现累库，继续关注库存端变化。

需求端来看，截止 2024年 2 月 26 日周内，国内沥青样本企业厂家周度出货量共 31.2 万吨，环比增加 9.4
万吨。主要是山东及华北主要是月底合同执行，业者集中提货，带动出货量增加明显。随着天气逐渐好转，以及

2月以来各地新增专项债发行较 1月明显提速，叠加 1万亿特别国债项目全部下达完毕，后续基建或进一步发力，

市场刚需或有所增加。继续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青炼厂开工率小幅回升，库存持续累库同比偏高，终端需求恢复情况整体偏慢，在利润低

位下沥青供应压力不大，使得沥青价格底部支撑较强，但供需端缺乏上行驱动，短期沥青维持震荡运行走势。后
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期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。
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