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铁矿石 2024 年 3 月 1 日 星期五

本周震荡下跌

一、行情回顾

铁矿石 2405 主力合约本周收出了一颗上影线 9 个点，下影线 6.5 个点，实体 27.5 个点的阴线，本周开盘价：

899，本周收盘价：871.5，本周最高价：908，本周最低价：865，较上周收盘跌 32.5 个点，周跌幅 3.6%。

二、消息面情况

1、中共中央政治局 2月 29日召开会议，讨论国务院拟提请第十四届全国人民代表大会第二次会议审议的《政

府工作报告》稿。会议指出，今年工作要坚持稳中求进、以进促稳、先立后破。积极的财政政策要适度加力、提

质增效，稳健的货币政策要灵活适度、精准有效，增强宏观政策取向一致性，营造稳定透明可预期的政策环境。

2、本期Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 75.19%，环比上周下降 0.44个百分点，共新增 6座高炉检修，

3座高炉复产，检修高炉主要为西北钢厂，下游需求差而检修，而复产的高炉主要在北方，年检结束复产:近期钢

厂受成材库存高位影响，导致其利润虽有好转，但复产积极性不高，部分钢厂推迟复产时间。

3、全国钢厂进口矿库存有所下降。分区域来看，东北地区由于部分钢厂海漂货发出，进口矿库存小幅增加:
除东北地区外，其他地区均有不同程度的减量，其中华北、华东、南方地区减幅较大。日耗方面:本期整体进口

矿日耗小幅降低，主要由于沿江地区部分钢厂高炉检修，进口矿日耗降低较多。

4、据Mysteel不完全统计，2024年 2月河北省共批复铁矿石相关项目 8个，分别是 4个铁矿矿山和 4个矿

山开发项目（非金属、非煤矿山）备案【变更】。

三、基本面情况

供应方面，2月 19日-2月 25日澳洲巴西铁矿发运总量 2078.5万吨，环比减少 397.7万吨。澳洲发运量 1410.1
万吨，环比减少 315.7万吨，其中澳洲发往中国的量 1033.0万吨，环比减少 528.5万吨。巴西发运量 668.4万吨，

环比减少 82.0万吨。中国 45港到港总量 2030.6万吨，环比减少 497.9万吨。本期全球铁矿发运明显回落，澳洲

发运降幅明显，巴西发运量也有小幅下降，国内港口到货环比大幅减少。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 3月 1日，45港进口铁矿库存较节前环比增加 289.29万吨至 13892.68万吨，日均疏港量环

比增加 23.42万吨至 293.07万吨，港口库存连续十期累库，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，本周 247家钢厂高炉开工率 75.19%，环比减少 0.44%，同比减少 5.88%；

高炉炼铁产能利用率 83.34%，环比减少 0.25%，同比减少 3.81%；日均铁水产量 222.86万吨，环比减少 0.66万
吨，同比减少 11.5万吨，日均铁水产量在连续六期增加后连续两期出现回落。当前由于钢厂盈利状况不佳以及

终端市场需求淡季，复产进度缓慢，铁水产量低于往年同期。但随着北方钢厂年检结束，预计后期铁水有望回升，

钢厂对原料采购预期趋增。继续关注需求端变化情况。

整体来看，本期全球铁矿发运和国内到港量均环比大幅下降，港口库存持续上升，铁水产量环比回落，呈现

供需双弱的格局。当前市场仍等待宏观预期方向，下游终端钢材需求复苏力度仍存在较大不确定性，短期铁矿维
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持震荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。
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