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国新国证期货早报 2024 年 2 月 28 日 星期三

品种观点：

【股指期货】2 月 27 日，Wind 数据显示，北向资金全天单边净买入 122.48 亿元，月内第三次单日加仓超百

亿；其中沪股通净买入 62.14 亿元，连续 21 日净买入；深股通净买入 60.35 亿元。

2月 27 日，A 股低开高走，午后市场进一步上涨，沪指涨逾 1%企稳 3000 点，深证成指、创业板指涨逾 2%，

北证 50 涨逾 5%，题材股爆发。北向资金大幅“加仓”超百亿元。市场逾 5000 股上涨，涨停个股超百只。

上证指数收涨 1.29%报 3015.48 点，深证成指涨 2.24%报 9269.57 点，创业板指涨 2.41%报 1793.98 点，科

创 50 指数涨 3.7%报 796.91 点，北证 50 指数涨 5.21%，万得全 A涨 1.95%，万得双创涨 3.09%。市场成交额超万

亿元，为节后首次；北向资金实际净买入 122.48 亿元。

沪深 300 指数 2 月 27 日强势，收盘 3497.4，环比上涨 44.6。

【焦炭】2月 27 日，焦炭加权指数宽幅震荡，收盘价 2390.4 元，环比上涨 49.7。

影响焦炭期货价格的有关信息：

2月 27 日，焦炭市场价格稳中偏弱，准一级主流价格围绕 2000-2120 元/吨，西南地区价格补降 100 元/吨，

市场均价（BICI）为 2061 元/吨，较上一个工作日下调 7 元/吨。煤矿出货压力不高，焦煤价格高位稳定，焦炭

第四轮降价今日存落地预期，焦企亏损扩大，加大限产力度。

部分二级焦炭价格：

区域 2024/2/27 2024/2/26 涨跌 单位 备注

河北唐山 2100-2120 2100-2120 0 元/吨 到厂价

邯郸 2060-2080 2060-2080 0 元/吨 出厂价

山东 2070-2080 2070-2080 0 元/吨 出厂价

江苏 2090 2090 0 元/吨 出厂价

陕西 2010-2050 2010-2050 0 元/吨 出厂价 （数据来源：wind ）

【天然橡胶】因短线涨幅较大受技术面影响沪胶夜盘震荡休整。隆众资讯，截至 2024 年 2 月 25 日，青岛地

区天胶保税和一般贸易合计库存量 66.61 万吨，环比上期减少 0.96 万吨，降幅 1.43%。保税区库存环比减少 1.96%

至 9.59 万吨，一般贸易库存环比减少 1.34%至 57.02 万吨。

【郑糖】因短线跌幅较大与美糖止稳反弹影响空头平仓郑糖 2405 月合约夜盘小幅走高。据外电消息，印度
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政府已经排除了放宽对甘蔗汁/糖浆和 B 级重糖蜜（BHM）用于制造乙醇限制的可能性。泰国内阁批准泰国 2023/34

榨季甘蔗收购基准价定为 1420 泰铢/吨。

【豆粕】国际市场，CBOT 大豆周二收跌，美国大豆出口销售面临来自南美的激烈竞争，而且最大进口国中

国对美国供应的需求不足，也使美豆价格承压。AgRural 表示，截止上周四，巴西大豆收割率为 40%，高于去年

同期的 33%。巴西大豆供给能力提高，与美豆出口重叠期延长，而巴西大豆的价格优势令美豆出口严重受阻。国

内市场，国内豆粕需求淡季叠加南美供应压力，累库风险令豆粕价格承压。近月船期到港大豆量预计偏低为盘面

抗跌提供支撑。而国内养殖业对饲料需求处于淡季，豆粕供强需弱格局持续。后市重点关注大豆到港量情况、库

存变化、南美大豆主产区天气情况等。

【玉米】随着天气的回暖，部分产区玉米供应略有增加。国内主产区基层余粮所剩不足五成，政策消息利多，

贸易商收购积极性增加，提振玉米价格。深加工提价刺激厂门到货，节后需求惯性回落，饲料消费进入淡季，饲

料企业采购意愿相对谨慎。后市重点关注售粮进度、进口谷物到港情况以及终端的需求情况。

【生猪】养殖端出栏节奏加快，集团猪企出栏增量的意愿增强。各大中小院校陆续开学，集体采购需求有所

增加，加之二育有所入场，一定程度支持猪价。不过需求增量总体有限，二育也缺乏实质利好，市场供强需弱状

态持续，后市重点关注终端消费、生猪出栏以及产能的变化情况。

【沪铜】国内政策预期支撑仍存。伦铜库存持续下滑，均对铜价构成支撑。但产业端内外同样没有合力驱动，

下游消费未完全复苏，沪铜库存累库拖累。铜价震荡运行。后续关注下游需求恢复情况与库存变化。

【铁矿石】本期全球铁矿发运和国内到港量均环比大幅下降，铁水产量环比回落，当前由于钢厂低盈利叠加

下游需求尚未完全启动，钢厂复产进度较为缓慢，短期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】上周螺纹周产量继续下降，库存连续累计，表需略有回升但仍处于历史低位。当前政策稳增长措施

继续释放，随着下游终端需求逐步回暖，或对螺纹价格形成支撑，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率小幅回升，库存整体压力有限，但 3月排产环比出现回升，供应端存在一定压

力，当前市场交投氛围仍较为清淡，短期沥青维持震荡运行走势。
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