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豆粕 2024 年 2 月 20 日 星期二

连粕上涨乏力

一、行情回顾

豆粕主力合约 M2405 收于 3026 元/吨，较前一交易日涨 1 元/吨，涨幅 0.03%，最高价 3070 元/吨，最低价

3022 元/吨，总成交量 890889 手，持仓量 1484741 手，增 37760 手。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、预计二季度国内进口大豆开始累库

国家粮油信息中心 2 月 20 日消息： 根据船期监测，2-3 月我国进口大豆月均到港量约 550 万吨，4 月后

进口巴西大豆将集中到港，预计 4-6 月大豆月均到港量在 1000 万吨左右。随着进口大豆集中到港，预计二季

度国内大豆库存将增加。

2、全国主要油厂豆粕库存回落

国家粮油信息中心 2 月 20 日消息： 春节期间国内油厂停产、豆粕产量下降，库存有所回落。2 月 16 日，

国内主要油厂豆粕库存 70 万吨，较 2 月 2 日油厂春节放假前下降 9 万吨，较 1 月 19 日的 103 万吨阶段

性高点下降 33 万吨。

3、Safras：截至上周五，巴西大豆收获进度为 29.4%

外媒 2 月 19 日消息：巴西咨询机构 AgRural 周一称，截至 2月 16 日，巴西大豆收获进度为 29.4%，一周前
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为 21.6%，高于去年同期的 20.9%。过去五年同期平均收获进度为 24.4%。

4、2月份迄今巴西大豆日均出口量同比增长 4.4%

外媒 2 月 19 日消息：巴西外贸秘书处（SECEX）的数据显示，截至 2 月 16 日，2 月份迄今巴西大豆出口量

为 291 万吨，去年 2 月份全月出口量为 502 万吨。

2月份迄今的日均出口量为 290,883 吨，比去年同期的 278,719 吨提高 4.4%。

2 月份迄今巴西大豆出口收入为 15.2 亿美元，而去年 2月份全月为 28.1 亿美元。

2 月份迄今巴西大豆出口均价为每吨 524.1 美元，比去年同期的 560.7 美元/吨下跌 6.5%。

三、基本面情况

1、压榨量及开工率方面

根据我的农产品网，截至 1 月 19 日当周，111油厂大豆实际开机率为 55%，实际压榨量为 161.79 万吨，

上周开机率为 53%，实际压榨量为 156.87 万吨。

2、大豆进口方面

12 月大豆进口 982 万吨，同比降幅 6.9%，23 年 1-2月大豆进口 1617.3 万吨，同比增加 223.3 万吨，增

幅 16%，创下至少 2008 年以来的同期最高水平，3 月进口 685 万吨，4 月进口 726 万吨，5 月进口 1202 万

吨，6月进口 1027 万吨，7 月进口 973 万吨，8 月进口 936 万吨，9 月进口 715 万吨，10月进口 516 万吨，

11 月进口 792 万吨。22/23 年度我国累计进口大豆 10086.8万吨，上年度同期 9160.7 万吨，同比增幅 10.1%。

3、大豆及豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 1 月 26 日，全国主要油厂大豆商业库存为 564.41 万吨，较上周减少 53.83
万吨，降幅 8.7%，位于往年同期偏高的水平。

据我的农产品网数据显示，截至 1 月 26 日，国内主要油厂豆粕库存为 93.56万吨，较上周减少 3.25 万吨，

降幅 3.4%。

四、综述

国际市场，春节假日期间 CBOT 大豆期货市场整体延续节前震荡下行态势。来自南美大豆的供应压力和新

季美豆种植面积增加预期是导致美豆市场弱势震荡的主要原因。周四美国农业部在年度展望论坛上表示，2024
年美国农民将种植 8,750万英亩大豆，同比增长 390万英亩;大豆产量将达到创纪录的 45.05亿蒲，同比提高 8.2%；

2024/25年度期末库存将激增 38%，达到 4.35亿蒲。国内市场，国内豆粕市场因原料主要依赖进口，成本驱动是

国内豆粕市场长期走势的关键因素。在南美大豆供给压力及美豆供需平衡表转向宽松的预期下，国内豆粕或保持

偏弱的格局，后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、南美大豆主产区天气情况等。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、
客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点
而直接或间接收到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。
本报告仅提供给国新国证期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公

司会授权相关媒体刊登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归国新国证期货有限责任公
司所有。未获得国新国证期货有限责任公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，
不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：国新国证期货研发

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客
户的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的
信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题
咨询本公司的投资顾问。

国新国证期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确
性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


