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螺纹钢 2024 年 2 月 19 日 星期一

震荡下跌

一、行情回顾

螺纹 2405 主力合约今日收出了一颗上影线 6 个点，下影线 5 点，实体 69 个点的阴线，开盘价：3877，收盘

价：3808，最高价：3883，最低价：3803，较上一交易日收盘跌 41 个点，跌幅 1.07%。

二、消息面情况

1、2月 18日，央行主管金融时报发文称，央行发布了 2 月份MLF 操作信息。结合央行前期对外表态释放

的信号，市场人士综合分析认为，MLF 连续超额续作，银行体系流动性合理充裕，过两天贷款市场报价利率（LPR）
还可能下行，5年期以上 LPR下降可能性更大。

2、国务院总理李强主持召开国务院第三次全体会议，讨论拟提请十四届全国人大二次会议审议的政府工作

报告，并对做好开年工作进行动员。李强指出，要多做有利于提振信心和预期的事，保持政策制定和执行的一致

性稳定性，以务实有力的行动来提振全社会的信心。

3、多地重大项目集中开工：

（1）浙江省 2024年“千项万亿”重大项目集中开工建设，总投资 9770亿元。其中，总投资 100亿元以上

项目 14个、50至 100亿元项目 43个。

（2）江西省举行 2024年一季度全省重大项目集中开工暨“十百千万”工程动员大会，总投资 6805亿元的

1139个重大项目集中开工。

（3）海南省发展改革委公布《海南省 2024 年重大项目投资计划表》，根据安排，2024年安排省重大正式

项目 295个，总投资 7744亿元，年度计划投资 1255亿元。

（4）广东省召开全省高质量发展大会，大会介绍，今年广东将安排省重点建设项目 1508个、年度计划投资

1万亿元。

4、贝壳研究院监测显示，2024年春节假期重点 50城市二手房看房量和交易量水平比 2023年有大幅回升。

2024年春节假期共有 8天，按日均统计，分能级来看，一线城市比去年春节增加 90%，仅略低于 2021年；二线

城市增加 180%，三线城市增加 140%，均大幅超过 2023及 2021年。一般春节期间二手房交易量较低，但今年

的交易量水平比去年仍然有明显增加，同比增加超七成。一线城市交易量比去年同期微降 3%，二线城市增加 98%，

三线城市增加 65%。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，春节期间螺纹产量环比下降 4.75万吨至 192.14万吨，周产量连续八周出现回落，

创有统计以来的最低水平。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，春节期间螺纹社库环比增加 89.89万吨至 749.14万吨，厂库环比增加 72.93万吨

至 307.62万吨，总库存环比增加 162.82万吨至 1056.76万吨。社会库存连续十期出现累库，总库存连续十二期

出现累库，但累库的绝对值并不大，目前库存总量相对过去几年同期来看仍处于低位。继续关注库存变化情况。
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需求方面，根据数据显示，春节期间螺纹表观消费量环比减少 48.16万吨至 29.32万吨，需求连续六期出现

回落，由于目前国内多数工地并未复工，市场需求表现低迷，下游开工多为正月十五以后，因而需求启动还需时

间验证。从宏观数据来看，2024年 1 月人民币贷款增加 4.92万亿元，同比多增 162亿元，刷新历史纪录；1 月

社会融资规模增量为 6.5万亿元，比上年同期多 5061亿元，亦创历史新高。1月住户中长期贷款增加 6272亿元，

环比多增 4810亿元，同比多增 4041亿元。1月末，广义货币M2 同比增长 8.7%，狭义货币M1 同比增加 5.9%。

继续关注需求变化情况。

整体来看，目前螺纹处于低产量、低库存局面，春节后需求恢复仍要一个过程，1月社融信贷数据好于预期，

基建和制造业有所好转，短期螺纹呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供需面的变化情况。
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