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沥青 2024 年 2 月 5 日 星期一

震荡收跌

一、行情回顾

沥青 2406 主力合约今日收出了一颗上影线 9 个点，下影线 12 个点，实体 2 个点的阳线，开盘价：3700，收

盘价：3702，最高价：3711，最低价：3688，较上一交易日收盘跌 15 个点，跌幅 0.4%。

二、消息面情况

1、美国劳工部就业报告显示，1 月非农就业岗位增加 35.3万个，预估为增加 18万个，此前公布的去年 12
月非农新增就业人口数由 21.6万人上修至 33.3万人。平均时薪环比上涨 0.6%，为 2022年 3月以来的最大涨幅，

同比上涨 4.5%；失业率维持在 3.7%不变。数据公布后，交易商预计美联储在 4 月 30日至 5月 1日的会议上开

始降息的可能性降至约 70%，稍早消化的可能性高达约 90%。他们还认为年底政策利率区间更有可能达到

4.00%-4.25%，之前的预期是低于 4%。

2、现货市场，2月 4日山东沥青现货 3500-3600，华东地区 3800-3900，华南地区 3750-3860。

3、成品油基准价：山东地炼 92#汽油跌 6至 8425元/吨，0#柴油跌 44至 6931元/吨，山东 3#B石油焦涨 130
至 1790元/吨。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2024年 1月 29日当周，国内沥青炼厂产能利用率为 27.4%，环比下降 1.5
个百分点，主要是山东以及华东地区个别炼厂停产以及转产，导致整体产能利用率环比减少，沥青开工率仍处于

同期低位水平。据隆众资讯统计，2月国内沥青总计划排产量为 192.8万吨，环比减少 36.8万吨，同比 2月份实

际产量下降 13.6万吨，2月地炼排产环比和同比继续减少，一季度沥青供应仍存缩减预期。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2024年 1月 29日，国内 54家沥青生产厂库库存共计 84.5万吨，环比增加 3.2万吨，76家样

本贸易商库存量共计 138.8万吨，环比增加 7万吨，沥青总体库存共计 223.3万吨，总库存持续累库。由于沥青

刚需持续疲弱，业者社会库持续集中入库，厂库与社库双双大幅增库，继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 2024年 1月 29日，周度出货量共 34.8万吨，环比减少 1.6万吨，出货量持续减少，需求

端淡季疲弱态势明显。目前处于沥青传统需求淡季，北方受大范围雨雪天气影响，对物流运输形成阻碍，下游终

端需求基本结束；南方地区随着春节假期临近，终多数地区施工基本收尾。继续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青炼厂开工率环比回落，库存累库幅度扩大，2月炼厂排产计划环比和同比继续减少，随

着春节假期的临近，需求基本停滞，沥青延续供需两淡格局，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价

格走势以及供需面的变化情况。
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