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铜 2024 年 1 月 30 日 星期二

宏观偏好铜价继续震荡

消息面

1、欧央行鹰派管委 Kazimir 表示欧央行的下一步计划就是降息，今年 6月将比 4月更有可能

启动降息，一旦有必要将毫不犹豫地采取行动，上周欧央行维持三大利率不变，鉴于通胀的持续性

降温，市场已逐渐倒向押注更早宽松的预期。本周四美联储将迎来今年的首轮议息会议，预计将按

兵不动，但市场关心鲍威尔将针对 3月份的会议释放怎样的信号，以及是否会删除暗示仍有可能加

息的措辞，为将来的政策宽松路径提供铺垫，当前核心 PCE 的回落已让市场越来越相信美国正在实

现软着陆。

2、国内方面，财政部数据显示，2023 年 1-12 月全国国有及国有控股企业利润总额 46332.8

亿元，同比增长 7.4%；国有企业营业总收入 857306.1 亿元，同比增长 3.6%。

3、现货 TC 水平已低于冶炼厂的成本线，且市场担忧国内冶炼厂的运营受到影响，进行检修，

从而影响精铜供应。据 Mysteel 统计，二季度已有 15 家炼厂计划检修，涉及粗炼产能 386 万吨，

占全国总粗炼产能 37.3%，另有近 10 家检修时间悬而未决，涉及粗炼产能 139 万吨，占全国总粗

炼产能 13.4%。若现货 TC 持续低位，将有更多的炼厂降负荷或提前检修，二季度的矿产粗铜产量

低值将继续下移.

4、LME 铜库存延续回落姿态，最新库存落至 15 万吨之上，不过国内铜社会库存和上期所铜库

存同步增加，暗示下游需求偏弱。

5、上海金属网 1#电解铜报价 68800-68980 元/吨，均价 68890 元/吨，较上交易日上涨 20 元/

吨，对沪铜 2402 合约报贴 70-贴 10 元/吨。今早铜价走势震荡，截止中午收盘沪铜主力合约上涨

20 元/吨，涨幅 0.03%。今日现货市场交投继续变弱，升水比昨天下滑 20 元/吨。盘中平水铜贴 60

元左右，好铜贴 20 元上下听闻成交，整体货量有限，湿法和差平水稀少。截止收盘，本网升水铜

报贴 20-贴 10 元/吨，平水铜报贴 70-贴 30 元/吨，差铜报贴 150-贴 100 元/吨。

目前铜矿供应紧张引发市场对于精铜供应可能受扰的担忧对铜价有所支撑。但
春节临近，消费依然偏弱，库存方面有小幅累库，宏观方面情绪略显偏好，铜价维
持震荡偏强格局。后续关注美国议息会议及国内政策动向。
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