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铜 2024 年 1 月 25 日 星期四

宏观回暖铜价企稳

消息面

1、中国人民银行在官网宣布，决定自 2024 年 2 月 5 日起，下调金融机构存款准备金率 0.5

个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构），本次下调后，金融机构加权平均存款准备

金率约为 7.0%；自 2024 年 1 月 25 日起，分别下调支农再贷款、支小再贷款和再贴现利率各 0.25

个百分点。

2、美国 1 月 Markit 制造业 PMI 初值为 50.3，创 2022 年 10 月份以来新高，高于预期值和前

值 47.9；Markit 服务业 PMI 初值为 52.9，创七个月新高，高于预期值 51 和前值 51.4。美国制造

业、服务业 PMI 双双超预期再次打压市场降息预期，但此次数据同时显示出交货时间延长，这是一

年多来的首次，凸显供应链瓶颈重现。

3、据路透 1月 24 日消息，基金对铜市场的态度越来越悲观，更倾向于关注全球需求疲软的情

况，而不是供应链压力的迹象。基金经理在 COMEX 铜合约上的仓位已从年初的净多头，转变为 2022

年年中以来的最大净空头。截至一周前收盘时，净空头头寸达到 25309 份合约。这一定位调整在年

初价格疲软的情况下发挥了作用。一系列铜矿供应受到冲击，导致分析师下调了对今年铜供应过剩

的预期，但黯淡的宏观前景令铜的微观走势蒙上了阴影，基金经理可能更关心铜和其他工业金属的

需求前景。

4、外媒 1月 25 日消息，日本财务省公布的贸易统计数据显示，2023 年 12 月铁矿石进口量为

887.3 万吨，同比增加 11.5%；12 月钢铁产品进口量为 597684 吨，同比增加 0.7%；12 月有色金属

进口量为 209,023 吨，同比减少 9.1%。（上海金属网编译）

5、铜基本面来看，因海外大型矿山停产，目前铜精矿现货加工费 TC 已经大幅下降至 40 美元/

吨低位，部分炼厂已经降负荷生产，或对一季度国内精铜供应造成影响。国内库存虽有所累库，但

属于季节性累库，国内铜库存仍处于低位，铜消费韧性较强。

6、上海金属网 1#电解铜报价 68680-68820 元/吨，均价 68750 元/吨，较上交易日上涨 610 元

/吨，对沪铜 2402 合约报贴 50-平水/吨。昨夜铜价高开，今早维持高位水平，截止中午收盘沪铜

主力合约上涨 610 元/吨，涨幅 0.89%。今日现货市场交投一般，铜价大幅高开，贸易商跟盘继续

下调升水报货，虽然现货货源相对有限，但难抵高铜价及需求趋弱，今日升水较昨日下跌 20 元/

吨。盘中平水铜贴 50 元左右，好铜贴 30 元上下听闻成交，湿法铜及差平水稀少。截止收盘，本网

升水铜报贴 40-平水/吨，平水铜报贴 50-贴 20 元/吨，差铜报贴 100-贴 40 元/吨。

美国 1 月 Markit 制造业和服务业均超预期。提振了海外风险偏好，美股创历史
新高，美元表现偏弱，有色板块表现整体偏强。中国降准消息发布，工业金属扩大
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涨幅。市场对更多刺激措施出台的希望也在提供支撑。海外矿端的扰动影响仍在持
续，国内终端消费季节性趋弱，已进入缓慢累库周期，但累库不及预期。预计今年 3
月份国内就开始去库，上半年整体来看还是偏紧张的预期。后续关注需求与库存变
化。
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