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铁矿石 2024 年 1 月 25 日 星期四

震荡上涨

一、行情回顾

铁矿石 2405 主力合约今日收出了一颗上影线 9 个点，下影线 3.5 个点，实体 1 个的阴线，开盘价：988，收

盘价：987，最高价：997，最低价：983.5，较上一交易日收盘涨 15.5 个点，涨幅 1.6%。

二、消息面情况

1、根据经合组织发布的报告，到 2023年底，全球粗钢产能达到 24.986亿吨，比 2022年增加 5710万吨，

增幅 2.3%，相比 2019年增加 9160万吨，增幅 3.8%。这也是 10年来，全球粗钢产能首次年度增加 5000万吨以

上。

2、据中钢协数据显示，2024年 1月中旬，重点统计钢铁企业粗钢日产 209.39万吨，环比增长 3.70%，同口

径相比去年同期增长 8.12%；钢材库存量 1535.45万吨，比上一旬增长 6.67%，比上月同旬增长 2.25%。

3、总部位于澳大利亚的矿业和开发公司Magnum Mining and Exploration（Magnum）已完成在沙特阿拉伯建

立绿色高纯度生铁(GHPPI)项目的工程研究。该工程对沙特阿拉伯一座使用 HIsmelt熔融还原炼铁工艺且年产 110
万吨生铁的设备进行研究评估。据悉，Magnum 与沙特阿拉伯的中东金属工业公司(Midmetal)签署了一份谅解备

忘录,共同推进在沙特阿拉伯开发 GHPPI项目。目前，Magnum已经与国际大宗商品贸易公司以及亚洲和波斯湾

地区的钢铁制造商就融资和预付款承购融资方案进行了初步讨论。未来，Magnum 和Midmetal 或与马来西亚和

东南亚的生物炭供应商合作，确定铁矿石和钢厂废料供应协议。

三、基本面情况

供应方面， 1月 15日-1月 21日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2152.9万吨，环比减少 134.0万吨。澳洲发

运量 1508.8万吨，环比减少 65.1万吨，其中澳洲发往中国的量 1261.0万吨，环比增加 6.8万吨。巴西发运量 644.2
万吨，环比减少 68.9万吨。中国 45港到港总量 2620.3万吨，环比减少 329.2万吨。本期全球铁矿发运有所

回落，澳洲受 FMG 事故的拖累，发运明显弱于去年同期，巴西发运也有所下降，国内到港量也有明

显减少。据海关统计，12月我国进口铁矿砂及其精矿 10086.1万吨，环比降 188.2万吨，同比增 1000.2万吨。1-12
月我国累计进口铁矿砂及其精矿 117906万吨，同比增 7289.9万吨。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 1月 19 日，45港进口铁矿库存环比增加 20.79万吨至 12641.9万吨；日均疏港量环比增加

6.4万吨至 319.21万吨，疏港量连续四期出现回升，港口库存连续五期累库，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247家钢厂高炉开工率 76.23%，周环比增加 0.15%，同比去年

增加 0.26%；高炉炼铁产能利用率 82.98%，周环比增加 0.42%，同比减少 0.12%；日均铁水产量 221.91万吨，环

比增加 1.12万吨，同比减少 1.83万吨，高炉开工率在连续三期有所增加，日均铁水产量在连续十期下降后连续

两期出现回升。国家统计局数据显示，2023年 12月我国粗钢产量、生铁、钢材产量分别为 6744万吨、6087万
吨和 10850万吨，同比分别下降 14.9%、下降 11.8%和增长 1.5%。2023年 1-12 月我国粗钢、生铁和钢材产量分

别为 101908万吨、87101万吨和 136268万吨，同比分别持平、增长 0.7和增长 5.2%。尽管前期检修钢厂陆续有
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复产，钢厂冬储补库持续进行中，但铁水回升速度较慢，当前钢厂库消比已经增长接近至去年春节节前补库的高

点，补库预期有所趋弱，继续关注需求端变化情况。

整体来看，本期澳巴铁矿发运和国内到港量均环比下降，港口库存持续累库，铁水产量继续有所回升。当前

受益于节前补库及宏观宽松政策提振，短期铁矿维持高位震荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应

情况。
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