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螺纹钢 2024 年 1 月 25 日 星期四

震荡收涨

一、行情回顾

螺纹 2405 主力合约今日收出了一颗上影线 18 个点，下影线 6 点，实体 4个点的阴线，开盘价：3971，收盘

价：3967，最高价：3989，最低价：3961，较上一交易日收盘涨 27 个点，涨幅 0.69%。

二、消息面情况

1、1月 24日，央行行长潘功胜表示，人民银行将于 2月 5日下调存款准备金率 0.5个百分点，向市场提供

长期流动性约 1万亿元；25日将下调支农支小再贷款、再贴现利率 0.25个百分点，并持续推动社会综合融资成

本稳中有降。

2、央行行长潘功胜 24日在国新办新闻发布会上表示，从国际比较看，我国政府尤其是中央政府整体债务规

模不高。货币政策在保持流动性合理充裕，支持政府债券大规模集中发行，支持项目集中建设方面有充足空间。

近日，人民银行将联合金融监管总局出台完善房地产企业经营性物业贷款的有关政策，支持优质房企盘活存量资

产，扩大资金使用范围，改善流动性状况。

3、中国人民银行办公厅、金融监管总局办公厅联合印发《关于做好经营性物业贷款管理的通知》。下一步，

中国人民银行、金融监管总局将指导商业银行抓紧落实《通知》要求，依法合规开展经营性物业贷款业务，一视

同仁满足不同所有制房地产企业合理融资需求，促进房地产市场平稳健康发展。

4、2023年，中央企业实现营业收入 39.8万亿元、利润总额 2.6万亿元、归母净利润 1.1万亿元，实现高质

量的稳步增长；累计完成固定资产投资（含房地产）5.09万亿元、同比增长 11.4%，战略性新兴产业完成投资 2.18
万亿元、同比增长 32.1%

5、据Mysteel不完全统计，截至 2024年 1月 24日，25家钢厂发布 2024年冬储政策，其中华北 9家、东北

7家、西北 5家，华中 1家，华东 1家，西南 1家，华南 1家，今日新增东北 1家钢厂冬储政策，月息 0.65%，

最后结算日期 2024年 4月 30日，后结算点价结算。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周全国螺纹产量环比减少 8.24万吨至 234.17万吨，周产量连续四周出现回落，

同比继续处于低位。目前多数钢厂的生产利润处于盈亏平衡线附近，主动减产、增产意愿均有限。继续关注供应

端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比增加加 21.77万吨至 470.22万吨，厂库环比减少 5.15万吨至

178.9万吨，总库存环比增加 16.62万吨至 694.12万吨。社会库存连续六期出现累库，总库存连续八期出现累库，

继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比减少 1.08万吨至 217.55万吨，需求连续两期出现回落，近

期随着假期临近，工程项目多接近尾声，叠加全国多数地区面临降雪天气，需求仍维持季节性弱势。近期稳增长

https://www.mysteel.com/
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政策继续释放，中国人民银行宣布，自 2024年 2 月 5日起，下调金融机构存款准备金率 0.5个百分点（不含已

执行 5%存款准备金率的金融机构），本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.0%；自 2024年 1月
25日起，分别下调支农再贷款、支小再贷款和再贴现利率各 0.25个百分点。据 21世纪经济报道，近期监管部门

明确，纳入城中村改造、保障房建设的城市扩围，由城区常住人口超过 300万的城市分别扩围至省会城市或城区

常住人口超过 200万的城市，省会城市或城区常住人口超过 100万的城市。按照相关指标推算，纳入城中村改造、

保障房建设的城市将由 35个分别扩大至 52个、106个。城中村改造、保障房建设的城市将扩围，且可享受专项

债、PSL等政策支持等政策支持，有助于稳定甚至提振地产投资，继续关注需求变化情况。

整体来看，上周螺纹钢产量和表观需求量继续回落，总库存持续累积，延续供需两弱的态势，仍呈现淡季特

征。近期宏观宽松政策密集出台，央行决定下调存款准备金率，在很大程度上提振市场信心，短期螺纹呈现震荡

走势。继续关注政策情况以及供需面的变化情况。
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