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沥青 2024 年 1 月 18 日 星期四

震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2403 主力合约今日收出了一颗上影线 10 个点，下影线 13 个点，实体 32 个点的阳线，开盘价：3699，

收盘价：3731，最高价：3741，最低价：3686，较上一交易日收盘涨 23 个点，涨幅 0.62%。

二、消息面情况

1、美国石油协会报道，上周美国原油库存增加 50 万桶，其中库欣库存下降 200 万桶，汽油库存增加 486
万桶，馏分油库存增加 520万桶。石油总库存增加，对市场影响偏空。

2、俄罗斯的海运原油运输在最近一周没有受到红海南部航运袭击事件的影响，而录得增长。俄罗斯未能兑

现其向 OPEC+盟国承诺的出口削减。彭博监测的油轮追踪数据显示截至 1 月 14 日的 4 周俄罗斯港口每天约有

343万桶原油运出，周度环比增加 9.4万桶/日。波动较大的周均值增加 16.6万桶至 345万桶。虽然这比彭博在 5
月和 6 月这两个基准月份的平均出口水平低 13.4 万桶但仍不到莫斯科向其 OPEC+伙伴承诺的 2024年第一季度

减产的一半。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2024年 1月 17日当周，国内沥青炼厂产能利用率为 27.8%，环比下降 3.2
个百分点，主要是华中地区、山东以及华东地区个别炼厂停产以及个别主营炼厂转产，带动整体产能利用率下降。

根据隆众对 96家企业跟踪，2023年 12月份国内沥青总产量为 250.5万吨，环比减少 27.5万吨，同比增加 21.2
万吨，整体供应环比减少。1月炼厂计划排产量环比继续降低，供应端整体偏紧。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2024年 1月 15日，国内 54家沥青生产厂库库存共计 80.9万吨，环比减少 4.7万吨，76家样

本贸易商库存量共计 121万吨，环比增加 3.7万吨，沥青总体库存共计 201.9万吨，总库存在连续四周累库后出

现小幅去库。继续关注库存端变化。

需求端来看，近期整体出货维持平稳，维持南强北弱的局面，北方地区刚性需求虽然偏弱，但尚有一定的入

库需求，南方市场节前仍有赶工需求支撑，总体需求相对平稳。继续关注需求端变化。

整体来看，本期沥青炼厂开工率环比回落，库存出现小幅去库，整体产量在低利润下维持低位，当前沥青仍

维持供需两淡状态，但在冬储需求的释放以及成本端支撑下，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价

格走势以及供需面的变化情况。
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