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【股指期货】1月 12 日，Wind 数据显示，北向资金全天净卖出 30.32 亿元。

1月 12 日，A 股冲高回落，沪指一度涨 0.6%收复 2900 点，最终收跌；科创 50 重拾跌势，跌

幅近 1.5%；北证 50 大跌超 6%，北交所逾百股跌幅超 10%。盘面热点匮乏，行业几无轮动，TMT 板

块全线哑火，市场逾 3700 股下跌，且个股跌幅相对较大。

上证指数收跌 0.16%报 2881.98 点，深证成指跌 0.64%报 8996.26 点，创业板指跌 0.91%报

1761.16 点，科创 50 指数跌 1.46%报 778.36 点，北证 50 跌 6.42%，万得全 A跌 0.56%，万得双创

跌 1.15%，万得微盘股指数跌 0.89%。市场成交额 6892.9 亿元，北向资金实际净卖出 30.32 亿元。

沪深 300 指数 1月 12 日窄幅整理，收盘 3284.167，环比下跌 11.505。

【焦炭】1月 12 日，焦炭加权指数弱势，收盘价 2379.1 元，环比下跌 4.6。

影响焦炭期货价格的有关信息：

1月 12 日，焦炭市场价格走势暂稳，准一级主流价格围绕 2100-2220 元/吨，市场均价（BICI）

为 2161 元/吨，较上一个工作日持平。原料端焦煤市场采买氛围较弱，高价煤种成交有限，焦企受

亏损影响，叠加出货速度缓慢，部分生产积极性减弱。

部分二级焦炭价格：

区域 2024/1/11 2024/1/12 涨跌 单位 备注

河北唐山 2200-2220 2200-2220 0 元/吨 到厂价

邯郸 2160-2180 2160-2180 0 元/吨 出厂价

山东 2170-2180 2170-2180 0 元/吨 出厂价

江苏 2190 2190 0 元/吨 出厂价

陕西 2110-2150 2110-2150 0 元/吨 出厂价 （数据来源：wind ）

【天然橡胶】受东南亚现货报价上升提振沪胶上周五夜盘震荡小幅走高。上周上海期货交易所

天然橡胶库存 194377 吨，环比+3363 吨，期货仓单 178370 吨，环比+9950 吨。20 号胶库存 113199

吨，环比-3024 吨，期货仓单 106747 吨，环比-2621 吨。

【郑糖】：受巴西产量上升制约美糖上周五走低。郑糖 2405 月合约上周五夜盘因空头平仓影

响期价未受美糖影响小幅走高。行业组织 Unica 的数据显示，巴西中南部地区 12 月下半月的糖产

量为 236,000 吨同比增长 35%，因受干燥天气影响，压榨厂延长压榨时间。
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【豆粕】国际市场，CBOT 大豆期货周五大幅下跌，报告显示巴西大豆产量高于预期，美国最

近收割的大豆单产和总产量也均有所提高。美国农业部周五公布的1月供需报告显示，美国2023/24

年度大豆单产预估为 50.6 蒲式耳/英亩，高于 12 月预估的 49.9 蒲式耳/英亩。美国 2023/24 年度

大豆产量预估为 41.65 亿蒲式耳，高于 12 月预估的 41.29 亿蒲式耳。美国农业部将巴西 2023/2024

年度大豆产量预估下调 2.5%至 1.57 亿吨，低于去年创纪录高的 1.6 亿吨，但超出市场的预期。国

内市场，美盘大豆连续下跌带动进口大豆成本下滑，削弱成本端对豆粕价格的支撑。国内豆粕供应

充足需求低迷，在供需双重压力下，国内豆粕保持偏弱的格局，后市重点关注大豆到港量情况、库

存变化、南美大豆主产区天气情况等。

【玉米】美国农业部周五公布数据显示，截止 2023 年 12 月 1 日，美国玉米库存为 121.69 亿

蒲式耳，较上年同期增长 12.5%，创 2018 年同期以来最高水平，因全球玉米库存宽松。国内在新

作增产的背景下，基层售粮压力依然较大，主产区基层上量有所增加，整体玉米供应相对充足。下

游用量企业建库积极性不足，饲料企业随采随用，深加工企业需求表现有限。且进口谷物供应充足，

继续挤占国产玉米份额，整体玉米仍处于供需宽松的格局。后市重点关注政策影响、进口谷物到港

情况以及终端的需求情况。

【生猪】目前消费需求缺乏支撑，随着腌腊需求的转弱，批发市场白条走货难度增加，屠企订

单减少，开工率下滑。同时，养殖端生猪仍处于高位，规模猪企增量出栏现象明显，加之国内冷冻

猪肉库容率依然处于高位。且官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量，整

体市场生猪供需仍处于宽松的格局，后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】周五夜盘期铜走低，美国 CPI 数据反弹，抑制市场对于一季度降息的预期，美元小幅反

弹，承压铜价。中国的贷款数据显示，中国将放宽货币政策的预期缓解了跌势。基本面现货铜较三

个月期铜尾盘贴水为每吨 97 美元，本周曾创下每吨 108 美元的历史新高。秘鲁矿业部周五公布的

数据显示，该国 2023 年 11 月铜产量同比增加 10.9%，至 253,582 吨。数据还显示，该国 2023 年

1-11 月铜产量同比增加 14%，至 2,499,635 吨。中国 2023 年未锻轧铜及铜材进口量同比下降 6.3%，

因国内产量上升，且美元上涨提升了进口成本。海关总署周五公布的数据显示，2023 年中国累计

进口未锻轧铜及铜材 550 万吨。2023 年，中国铜矿砂及其精矿进口量创下 2754 万吨的历史新高，

较 2022 年增长 9.1%。

【铁矿石】上周澳巴铁矿发运环比大幅回落，国内到港量也环比微降，港口库存继续累库，铁
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水产量止降回升。节前钢厂仍有一定的采购补库需求，但近期受钢材低利润以及产量季节性影响，

铁矿价格承压，预计短期铁矿维持高位震荡走势。技术面上，从日线上看，上周五铁矿 2405 主力

合约震荡下跌，跌破 20 日和 30 日均线支撑，MACD 指标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹钢产量继续回落，表观需求量再次下降，总库存持续累积，延续供需两弱的

态势，叠加近期原料成本端支撑减弱，短期螺纹呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，上周五螺

纹 2405 主力合约震荡收跌，均线和 MACD 指标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率环比增加，库存持续累库，需求出货量小幅增加，当前沥青仍维

持供需两淡状态，缺乏明确驱动的背景之下，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，

上周五沥青 2403 主力合约震荡上涨，收复 5日和 10 日均线，MACD 指标有拐头向上迹象，技术上

处于震荡走势。
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