
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

国新国证期货早报 2024 年 1 月 12 日 星期五

【股指期货】1月 11 日，Wind 数据显示，北向资金午后跑步进场，全天净买入 42.31 亿元，

一度加仓近 80 亿；其中沪股通净卖出 2.11 亿元，深股通净买入 44.42 亿元。

1月 11 日，大盘早间克制震荡后，下午盘突然起势，双创指数一度齐升超 2%后略有回落，沪

指则受银行、中字头影响相较弱势。盘面上，午后锂电池产业链瞬时暴拉，天齐锂业触板，宁王一

度涨近 5%，叠加北向资金百米冲刺进场，电子、软件等科技股亦贡献涨势；早盘强势的 TMT 并未

受新能源资金分流影响全天大涨。全天超 4400 股飘红，涨停个股也创下近期新高。

截至收盘，上证指数涨 0.31%报 2886.65 点，深证成指涨 1.47%，创业板指涨 1.95%，北证 50

涨 1.63%，万得微盘股指数涨 1.44%，万得全 A、万得双创双双上扬。A股全天成交 7223.3 亿元，

环比增量近 700 亿元；北向资金午后跑步进场，全天净买入 42 亿元。

沪深 300 指数 1月 11 日止跌震荡，收盘 3295.672，环比上涨 18.543。

【焦炭】1月 11 日，焦炭加权指数维持超跌反弹，收盘价 2395.9 元，环比上涨 21.8。

影响焦炭期货价格的有关信息：

焦炭市场价格偏弱运行，准一级主流价格围绕 2100-2220 元/吨。原料端受市场需求偏弱影响，

部分煤矿库存压力增加，焦煤价格下调保证出货，焦企成本降低，但主流钢厂对焦炭进行第二轮降

价，幅度 100-110 元/吨，焦企利润水平受到挤压，多处亏损状态，下游钢材市场商家心态谨慎，

现货资源报价小幅偏弱，钢厂亏损扩大，焦炭价格支撑有限，综合预计短期内焦炭市场价格暂稳运

行。（数据来源：wind ）

【天然橡胶】因短线涨幅较大沪胶夜盘震荡休整。隆众资讯，周内半钢胎样本企业产能利用率

为 78.98%，环比 9.49%，同比 31.61%。全钢胎样本企业产能利用率为 62.32%，环比 16.64%，同

比 19.00%。

【郑糖】：受美糖上升提振郑糖2405月合约夜盘震荡小幅收高。泰国糖和甘蔗生产局局长Virit

Wiseshsint 表示，预计 2023/24 榨季泰国食糖产量为 800~850 万吨，同比减少约 25%。

【豆粕】国际市场，CBOT 大豆期货在两年低点附近盘整，因美国出口消费低迷和南美供应前

景改善。美国农业部周四公布的数据显示，1月 4日止当周美国大豆出口销售合计净增 28.04 万吨，

较之前一周增加 39%，不及市场预期。出口装船为 86.32 万吨，较之前一周减少 14%，其中向中国

出口装船 35.73 万吨。国内市场，虽然国内已经进入一年中畜禽饲料对豆粕的需求旺季，但养殖利
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润不佳，饲料养殖企业大多仍以随采随用为主，叠加豆粕库存较高使得价格承压，油厂挺价乏力，

整体豆粕仍处于供需宽松的态势，后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、南美大豆主产区天气

情况等。

【玉米】在新作增产的背景下，基层售粮压力依然较大，主产区基层上量有所增加，整体玉米

供应相对充足。下游用量企业建库积极性不足，饲料企业随采随用，深加工企业需求表现有限。且

进口谷物供应充足，继续挤占国产玉米份额，整体玉米仍处于供需宽松的格局。不过，中储粮增储

的消息得到证实，支撑玉米期价，后市重点关注政策影响、进口谷物到港情况以及终端的需求情况。

【生猪】目前消费需求缺乏支撑，随着腌腊需求的转弱，批发市场白条走货难度增加，屠企订

单减少，开工率下滑。同时，养殖端生猪仍处于高位，规模猪企增量出栏现象明显，加之国内冷冻

猪肉库容率依然处于高位。且官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量，整

体市场生猪供需仍处于宽松的格局，后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】中国释放利好政策，支持市场风险情绪。同时，国内库存低位，现货升水等，支撑短期

价格。随铜价回落后下游买兴有所回升。然后，春节前备货开始，届时铜下游需求或迎来一波季节

性小幅反弹。关注需求与库存变化。

【铁矿石】本期澳巴铁矿发运环比大幅回落，国内到港量也环比微降，港口库存继续累库，铁

水产量继续下降。近期受钢材低利润以及产量季节性下降，对铁矿石需求减弱，预计短期铁矿维持

高位震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2405 主力合约震荡平收，收复 20 日均线，MACD

指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹钢产量继续下降，总库存持续累积，表观需求量小幅回升，数据表现略好于

预期，但近期原料成本端支撑减弱，短期螺纹呈现震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日螺纹

2405 主力合约震荡收涨，均线和 MACD 指标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】本期沥青炼厂开工率环比增加，库存持续累库，需求出货量小幅增加，在当前供需淡

季，缺乏明确驱动的背景之下，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，昨日沥青

2403 主力合约震荡收跌，日 K线收出五连阴走势，均线和 MACD 指标继续开口向下运行，技术上处

于震荡走势。
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