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沥青 2024 年 1 月 11 日 星期四

震荡收跌

一、行情回顾

沥青 2403 主力合约今日收出了一颗上影线 8 个点，下影线 28 个点，实体 7 个点的阴线，开盘价：3645，收

盘价：3638，最高价：3653，最低价：3610，较上一交易日收盘跌 4 个点，跌幅 0.11%。

二、消息面情况

1、EIA库存报告周度偏空，因美国石油总库存周度增加。美国原油库存增加 130万桶，美国库欣库存减少

50万桶，美国汽油库存增加 800万桶，美国馏分油库存增加 650万桶，不包括 SPR在内的美国石油总库存周度

增加 950万桶。美国原油产量持稳于 1320万桶/日，美国炼厂开工率周度从 93.5%降至 92.9%。美国石油表需周

度增加 50万桶/日至 1965万桶/日，汽柴油和航煤表需均增加。美国石油净进口周度大幅增加，净进口增加是累

库的主要原因。

2、Euroilstock周一公布的数据显示，欧洲炼油厂 12月总的燃料和原油库存为 10.02亿桶，较 11月减少 0.3%，

但较上年同期下降 2.1%。12月欧洲原油库存为 4.26亿桶，较 11月持亚，较上年同期减少 1.6%。12月欧洲炼厂

原油加工量为 968.1万桶/日，较 11月增加 4.3%，较上年同期下降 1.2%。

3、挪威天然气管道运营商 Gassco称，2023年 12月份，该国通过管道向欧洲出口的天然气数量创出历史新

高，但 2023年的天然气整体出口量仍较 2022年下降了 6.7%，因受维护工程持续时间较长影响。2022年，俄乌

冲突升级之后，挪威取代俄罗斯成为欧洲最大的天然气来源国。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2024年 1月 8日当周，国内沥青炼厂产能利用率为 31.0%，环比增加 1.6%，

整体产能利用率在连续六期下降后出现回升。根据隆众对 96家企业跟踪，2023年 12月份国内沥青总产量为 250.5
万吨，环比减少 27.5万吨，同比增加 21.2万吨，整体供应环比减少。1月炼厂计划排产量环比继续降低，供应

端整体偏紧。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2024年 1 月 8日，国内 54家沥青生产厂库库存共计 85.6万吨，环比增加 2.7万吨，76家样

本贸易商库存量共计 117.3万吨，环比增加 8.5万吨，沥青总体库存共计 202.9万吨，总库存持续四周出现累库。

继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 1月 8日，国内沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 39.1万吨，环比增加 0.7万吨。近

期冬储合同陆续释放，部分炼厂已经释放 1-3 月的合同，市场高价需求一般，低价资源成交尚可。目前北方迎来

季节性淡季，北方需求多为冬储备货，春节前南方市场可能有较为温和的赶工需求，总体需求相对平稳。继续关

注需求端变化。

整体来看，本期沥青炼厂开工率环比增加，库存持续累库，需求出货量小幅增加，在当前供需淡季，缺乏明

确驱动的背景之下，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2403主力合约震荡收跌，日 K线收出五连阴走势，均线和MACD指标
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继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。
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