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沪铜 2024 年 1 月 10 日 星期三

铜价高位承压

消息面

1、据 CME“美联储观察”：美联储 2月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的概率为 95.3%，降

息 25 个基点的概率为 4.7%。到 3 月维持利率不变的概率为 34.3%，累计降息 25 个基点的概率为

62.7%，累计降息 50 个基点的概率为 3.0%。

2、世界银行发布最新版《全球经济展望》，下调 2024 年全球 GDP 预期至增长 2.4%（2023 年

预计增长 2.6%），将是将连续第三年放缓；下调 2025 年预期至增长 2.7%（之前料增 3.0%），五

年期间（2021 年—2025 年）的增长速度仍将比 2010 年代的平均水平低近 0.75%。报告指出，受新

冠大流行、地缘政治紧张局势以及随之而来的全球通胀和利率飙升的影响，本世纪 20 年代的前 5

年看起来将是 30 年来表现最差的 5年。

3、需求方面，进入 1月，中国铜下游将逐渐进入季节性淡季，产量和进口量同样有一定回落

预期，如果废铜替代量能增加，则供应将有小幅过剩。海外原料端供应扰动犹存，供需双弱格局延

续。

4、12 月国内电解铜产量 99.94 万吨，环比增 3.86%，同比增 14.87%，略低于预期，1月产量

预计环比缩量。周初国内社库 7.29 万吨，较上周五减 0.4 万吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 68060-68160 元/吨，均价 68110 元/吨，较上交易日下跌 530 元

/吨，对沪铜 2312 合约报贴 10-升 80 元/吨。今日铜价维持低走状态，截止中午收盘沪铜主力合约

下跌 290 元/吨，跌幅 0.43%。今日现货市场成交继续下滑，铜价下跌抑制消费，叠加进口货源充

斥，致现货交投进一步转弱，今日升水比昨日下跌 145 元/吨。盘中平水铜贴 10 元左右，好铜在平

水左右成交相对集中，差平和湿法铜货量减少。截止收盘，本网升水铜报平水-升 80 元/吨，平水

铜报贴 10-升 40 元/吨，差铜报贴 60-贴 20 元/吨。

目前宏观继续保持稳定，需求相对偏弱。前期随着美元也出现小幅反弹，同样
促使铜价回落后。随铜价回落后下游买兴有所回升。然后，春节前备货或于 1 月中
旬开始，届时铜下游需求或迎来一波季节性小幅反弹，为铜价提供支撑。后续等待
周四公布的美国通胀数据。
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