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【股指期货】1月 5日，Wind 数据显示，北向资金尾盘出现明显抢筹动作，全天净买入 19.92

亿元；其中沪股通净买入 15.64 亿元，深股通净买入 4.28 亿元。一周北向资金累计减仓逾 55 亿元。

1月 5日，大盘早间窄幅波动，午后再度单边下行，创业板指一度跌超 2%，开年来连跌 4日。

盘面上，午后市场毫无多头痕迹，部分中字头午后难挡抛压开始走弱，四大行逆板块集体收绿。全

天仅 500 股飘红，北交所个股亦风光不再。

截至收盘，上证指数跌 0.85%报 2929.18 点，深证成指跌 1.07%，创业板指跌 1.45%，北证 50

跌 4.02%，万得微盘股指数跌 1.55%，万得全 A、万得双创持续阴跌。A股全天成交 7548.2 亿元，

北向资金净买入近 20 亿元。

沪深 300 指数 1月 5日弱势依旧，收盘 3329.111，环比下跌 17.941。

【焦炭】1月 5日，焦炭加权指数弱势，收盘价 2447.1 元，环比下跌 90.0。

影响焦炭期货价格的有关信息：

焦炭市场价格暂稳运行，准一级主流价格围绕 2200-2320 元/吨。原料端煤矿生产逐渐恢复，

焦煤产量增加，市场流动资源有所增量，焦企盈利能力有限，多处盈亏边缘，下游钢厂对焦炭采买

积极性不高，焦企受市场看降预期影响，普遍积极出货，焦炭价格利好有限，综合预计短期内焦炭

市场价格暂稳观望。 （数据来源 wind ）

【天然橡胶】因短线技术面转弱沪胶上周五夜盘震荡走低。上周上海期货交易所天然橡胶库存

191014 吨，环比+1063 吨，期货仓单 168420 吨，环比+3200 吨。20 号胶库存 126223 吨，环比-100

吨，期货仓单 109368 吨，环比-7761 吨。

【郑糖】：美糖上周五宽幅震荡小幅收高。受美糖提振郑糖 2405 月合约上周五夜盘震荡小幅

收涨。据外电 1月 5日消息，巴西政府周五公布的数据显示，巴西 12 月糖出口量为 3,853,462 吨，

上年同期为 2,203,586 吨。

【豆粕】国际市场，最大大豆出口国巴西迎来有利的降雨，CBOT 大豆期货周五收低。巴西 1

月份大豆出口料增加，谷物出口商组织 Anec 周五根据船运时间表预测，1月份巴西大豆出口量将

至少达到 130 万吨，高于去年同期的 94 万吨。美国上周大豆出口销售不及预期，美国农业部周五

公布的出口销售数据显示，12 月 28 日止当周，美国当前年度大豆出口销售净增 20.16 万吨，较之

前一周减少 80%，较四周均值减少 85%。当周，美国大豆出口装船 100.06 万吨，较之前一周减少
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18%，其中，向中国出口装船 47.26 万吨。国内市场，美盘大豆下行后成本端对价格的支撑减弱。

虽然国内已经进入一年中畜禽饲料对豆粕的需求旺季，但养殖利润不佳，饲料养殖企业大多仍以随

采随用为主，整体豆粕仍处于供需宽松的态势，后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、南美大

豆主产区天气情况等。

【玉米】国内主产区售粮进度约四成，国内玉米售粮压力依然较大，贸易商建库较为犹豫，饲

料企业随采随用，深加工企业需求表现有限。另外，进口谷物供应充足，继续挤占国产玉米份额，

整体玉米仍处于供需宽松的格局，后市重点关注政策影响、进口谷物到港情况以及终端的需求情况。

【生猪】养殖端生猪仍处于高位，规模猪企增量出栏现象明显，生猪供应压力尚存。而需求表

现偏弱，元旦假期过后消费惯性回落，腌腊基本接近尾声，批发市场白条走货难度增加，屠企订单

减少，开工率下滑。同时官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量，整体市

场生猪供需仍处于宽松的格局。后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】美国经济软着陆预期和就业韧性淡化降息预期。国内稳增长政策效果有待春节后验证。

年底临近，下游消费仍难以提振，整体较为疲软。铜价维持震荡运行。关注政策实施情况与库存变

化。

【铁矿石】上周澳巴铁矿发运环比有所减少，国内到港量大幅增加，港口库存继续累库，铁水

产量继续下降。当前铁矿石处于供增需降的格局，但在钢补库需求和宏观政策增量预期支撑下，预

计短期铁矿维持高位震荡走势。技术面上，从日线上看，上周五铁矿 2405 主力合约震荡下跌，下

方得到 10 日均线支撑，MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹钢产量继续下降，总库存持续累积，表观需求量小幅回升，数据表现略好于

预期。12 月 PSL 抵押补充贷款重启，市场对于政策宽松的预期较强，短期螺纹呈现震荡走势。技

术面上，从日线上看，上周五螺纹 2405 主力合约震荡下跌，跌破多条均线支撑，MACD 指标出现死

叉，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率继续下降，库存持续累库，需求出货量减少，在当前供需淡季，

缺乏明确驱动的背景之下，，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，上周五沥青

2403 主力合约震荡收跌，下方得到 30 日均线支撑，MACD 指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。
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