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【股指期货】1月 4日，Wind 数据显示，北向资金尾盘流出额收窄，全天净卖出 39.36 亿元，

一度减仓接近 80 亿；其中沪股通净卖出 7.85 亿元，深股通净卖出 31.52 亿元。

1月 4日，大盘早间单边下挫，尾盘跌幅收窄，双创指数连续第三日领跌，科创 50 创新低。

盘面上，桎梏市场的量能问题始终未有改善迹象，减量环境叠加题材退潮，资金左手高股息防守右

手次新、ST 筹码博弈，华为鸿蒙、冰雪旅游等零星题材穿插活跃，农行尾盘刷新历史高点；尾盘

海光信息、中科曙光等率先反弹为 TMT 续命。全天个股涨少跌多，指数层面反弹仍离不开核心资产

止跌。

截至收盘，上证指数跌 0.43%报 2954.35 点，深证成指跌 1.24%，创业板指跌 1.8%，北证 50

跌 0.64%，科创 50 跌 0.71%创新低，万得微盘股指数逆势涨 0.35%，万得全 A、万得双创延续颓势。

A股全天仅成交 6902.4 亿元，环比继续萎缩；北向资金净卖出近 40 亿元。

沪深 300 指数 1月 4日弱势，收盘 3347.052，环比下跌 31.245。

【焦炭】1月 4日，焦炭加权指数震荡趋弱，收盘价 2499.7 元，环比下跌 65.0。

影响焦炭期货价格的有关信息：

1月 4日，焦炭市场价格走势下行，准一级主流价格围绕 2200-2320 元/吨，市场均价（BICI）

为 2260 元/吨，较上一个工作日下调 93 元/吨。受焦企采买积极性下降影响，高价煤种价格下调，

焦企生产成本下移，但一轮提降落地后，焦企盈利能力降低，多处小幅亏损状态。

部分二级焦炭价格：

区域 2024/1/3 2024/1/4 涨跌 单位 备注

河北唐山 2400-2420 2300-2320 -100 元/吨 到厂价

邯郸 2360-2380 2260-2280 -100 元/吨 出厂价

山东 2370-2380 2270-2280 -100 元/吨 出厂价

江苏 2390 2290 -100 元/吨 出厂价

陕西 2310-2350 2210-2250 -100 元/吨 出厂价 （数据来源 wind ）

【天然橡胶】因短线跌幅较大沪胶夜盘震荡整理涨跌互现。数据显示，2023 年 11 月泰国橡胶

产量同比下降 0.8%至 47.6 万吨，2022 年同期为 48 万吨。前 11 个月，该国橡胶累计产量同比下降

1.78%至 414 万吨，2022 年同期为 421.5 万吨。
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【郑糖】：受美糖反弹与空头打压相互影响郑糖 2405 月合约夜盘震荡整理小幅收低。云南：

2023/24 榨季截至 2023 年 12 月底，产糖 17.89 万吨，同比下降 4.95 万吨。广西：2023/24 榨季截

至 12 月底，产糖 185.64 万吨，销糖 114.54 万吨，产销率 61.70%。

【豆粕】国际市场，市场仍因巴西干旱地区迎来降雨而承压，CBOT 大豆周四收跌。随着降雨

的出现，干燥地区的面积将减少，机构对巴西大豆产量前景的评估有望止跌回升。阿根廷目前已完

成近八成大豆播种计划，良好的天气条件提振产量前景。目前各机构评估的阿根廷大豆产量普遍在

4800 万吨左右，同比增产幅度超过 2300 万吨。阿根廷大豆增产可以在很大程度上减少巴西大豆减

产对全球大豆供应的影响。国内市场，美豆连续向下调整，成本驱动有望主导国内豆粕市场行情。

需求端，国内已经进入一年中畜禽饲料对豆粕的需求旺季，但养殖利润不佳，饲料养殖企业大多仍

以随采随用为主，整体豆粕仍处于供需宽松的态势，后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、南

美大豆主产区天气情况等。

【玉米】东北地区基层种植户玉米售粮进度近四成，基层种植户整体惜售，挺价心态较强。中

储粮玉米采购节奏放缓，计划采购总量周环比减少，需求提振不足。华北玉米售粮压力依然较大，

饲料企业随采随用，深加工企业原料库存有所上升，需求有限。此外，进口玉米以及替代品供应宽

松，整体玉米仍处于供需宽松的格局，后市重点关注政策影响、进口谷物到港情况以及终端的需求

情况。

【生猪】养殖端生猪仍处于高位，规模猪企增量出栏现象明显，生猪供应压力尚存。而需求表

现偏弱，元旦假期过后消费惯性回落，腌腊、灌肠猪肉需求减弱，批发市场白条走货难度增加，屠

企订单减少，开工率下滑。同时官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量，

整体市场生猪供需仍处于宽松的格局。后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】美联储官员再度实施预期管理，此前乐观的降息预期出现回摆，美元指数反弹。下游消

费仍难以提振，整体较为疲软，铜价仍维持震荡运行。关注政策实施情况与库存变化。
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