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沪铜 2024 年 1 月 4 日 星期四

美元反弹施压铜价

消息面

1、美联储发布 12 月货币政策会议纪要，与此前利率决议会议一致显示加息周期结束，并且与

会决策者一致认为 2024 年大概率降息，过半联储官员预计明年至少有三次 25 个基点的降息，但会

议纪要并未针对何时开始降息披露任何实质性的讨论信息，与会者普遍强调降息路径视数据而定，

会议纪要公布后美债利率小幅反弹。同时，美国 11 月 JOLTS 职位空缺人数录得 879 万，低于市场

预期值 882 万，但较上月小幅增加 5.7 万，同时 12 月 ISM 制造业指数录得 47.4，较上月反弹 0.7

个百分点，仍然位于收缩区间。美国劳动力缺口弱于预期和疲弱的 PMI 数据令美债利率冲高回落。

国内，政治局会议与中央经济工作会议定调积极的财政政策，具体措施上防风险与转型并举，需关

注具体政策措施。

2、智利国家统计局数据显示，智利 2023 年 11 月铜产量较上月下降 4.2%，至 444905 吨，同

比下滑 3.1%，刷新多年同期低位。整体来看，今年前 11 个月智利铜产量受限，矿石品位下降、水

资源短缺、劳动力问题和不确定的财政制度等都对产量产生了负面影响，最近国内进口铜精矿加工

费加速下调，反应了矿端供需趋紧的局面。

3、基本面来看，需求方面仍然较弱，海外矿山扰动仍有预期，CSPT 小组敲定的 Q1 现货指导

加工费符合预期。国内铜社会库存环比元旦节前积累 0.52 万吨，后续仍有季节性累库预期。

4、上海金属网 1#电解铜报价 68680-68880 元/吨，均价 68780 元/吨，较上交易日下跌 120 元

/吨，对沪铜 2312 合约报升 150-升 220 元/吨。今早铜价走势维持弱态，截止中午收盘沪铜主力合

约下跌 200 元/吨，跌幅 0.29%。今日现货市场成交一般，铜价下跌，下游采购情绪一般，现货难

涨，但市场货源亦不宽裕，升水与昨日持平。盘中平水铜升 150 元左右，好铜升 180 元上下听闻，

湿法铜及差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报升 180-升 220 元/吨，平水铜报升 150-升 180 元/

吨，差铜报升 70-升 140 元/吨。

美联储官员再度实施预期管理，此前乐观的降息预期出现回摆，美元指数连续
反弹。下游消费仍难以提振，整体较为疲软，铜价仍维持震荡运行。关注政策实施
情况与库存变化，
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