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豆粕 2024 年 1 月 4 日 星期四

连粕跟随美豆反弹走势

一、行情回顾

美豆期价在 6 个月的低位附近企稳，国内豆粕跟随美豆走势企稳反弹走势。豆粕主力合约 M2405 收于 3259

元/吨，较前一交易日涨 20 元/吨，涨幅 0.62%，最高价 3272 元/吨，最低价 3240 元/吨，总成交量 656713 手，

持仓量 1395513 手，增-8387。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、CONAB：巴西全国大豆种植进度接近 98%，略低于去年同期

外媒 1 月 3 日消息：巴西国家商品供应公司（CONAB）表示，截至上周六（12 月 30 日），巴西 2023/24 年

度大豆种植进度为 97.9%，比一周前推进了 1.1 个百分点，但是继续落后于去南同期的播种进度 98.4%。

2、美国农业部的 11 月大豆压榨数据高于市场预期

华盛顿 1 月 3 日消息：美国农业部周二发布的月度油籽加工数据显示，11 月美国大豆压榨量连续第二个月

突破 2 亿蒲大关，这也是历史上首次。

报告称，11 月份美国大豆压榨量为 600.3 万短吨（合 2.001 亿蒲），比 10 月份的历史最高纪录 604.2 万短

吨低了 0.65%，但是比 2022 年 11 月的压榨量 568.7 万短吨高出 5.55%。
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三、基本面情况

1、压榨量及开工率方面

根据我的农产品网，截至 12 月 15 日当周，111油厂大豆实际开机率为 58%，实际压榨量为 171.75 万吨，

上周开机率为 57%，实际压榨量为 168.27 万吨。

2、大豆进口方面

11 月大豆进口 792 万吨，同比增幅 7.8%，1-2月大豆进口 1617.3 万吨，同比增加 223.3 万吨，增幅 16%，

创下至少 2008 年以来的同期最高水平，3 月进口 685 万吨，4 月进口 726 万吨，5 月进口 1202 万吨，6月
进口 1027 万吨，7 月进口 973 万吨，8 月进口 936 万吨，9 月进口 715 万吨,10月进口 516 万吨。22/23 年

度我国累计进口大豆 10086.8 万吨，上年度同期 9160.7万吨，同比增幅 10.1%。

3、大豆及豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 12 月 15日，全国主要油厂大豆商业库存为 486.19 万吨，较上周减少 19.7
万吨，降幅 3.9%，位于往年正常偏高的水平。

截至 12 月 15 日，国内主要油厂豆粕库存为 81.27 万吨，较上周增加 5.19万吨，增幅 6.8%。

四、综述

国际市场，CBOT 大豆周三收盘上涨。预报机构Maxar表示，巴西北部的降雨有助于慢慢改善湿度和作物状

况，并预计本周的降雨依然非常活跃。随着降雨的出现，干燥地区的面积将减少，机构对巴西大豆产量前景的评

估有望止跌回升。美国农业部公布的周度出口检验报告显示，截至 2023年 12月 28日当周，美国大豆出口检验

量为 961,694吨，符合市场预期。当周，对中国大陆的大豆出口检验量为 471,169吨。国内市场，美豆连续向下

调整，成本驱动有望主导国内豆粕市场行情。饲料养殖企业以刚性需求为主，大多仍是随采随用的观望心态，市

场对需求担忧情绪仍在，整体看豆粕仍处于供需宽松的态势，后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、南美大

豆主产区天气情况等。
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