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沪铜 2024 年 1 月 3 日 星期三

经济放缓施压铜价

消息面

1、美国 12 月 Markit 制造业 PMI 终值录得 47.9，低于预期 48.4 和前值 48.2。标普全球称，

随着美国制造业订单数量以更快的速度下降，产出再次收缩，且制造业就业人数下降速度为 2020

年 6 月来最快。国内方面，2023 年 12 月财新中国制造业 PMI 微升至 50.8，为四个月新高。

2、据 Mysteel 讯，因周内临近年末，受制于回笼资金以及结账等因素，下游加工企业采购情

绪不高，日内基本观望或者按需接货为主，加之铜价持续上行，市场畏高情绪表现明显，虽现货升

水一度表现大幅贴水，但下游消费仍难以提振，整体较为疲软。预计此后数周这样的情况较难改变。

上海调整住房公积金个人住房贷款政策，二套改善住房公积金贷款首付比最低至 40%，自 1 月 3日

起施行。

3、基本面目前供需端无明显矛盾，国内电解铜社会库存低位平稳，LME 铜库存及仓单小幅度

下滑，介于对来年原料供给压力，对铜价依然偏乐观。

4、上海金属网 1#电解铜报价 68830-68970 元/吨，均价 68900 元/吨，较上交易日下跌 260 元

/吨，对沪铜 2312 合约报升 150-升 220 元/吨。今早铜价维持跌势，截止中午收盘沪铜主力合约下

跌 220 元/吨，跌幅 0.32%。今日现货市场成交一般，铜价走弱，消费情绪略低，现货跟盘下调，

升水比昨天下跌 95 元/吨。盘中平水铜升 150 元左右持稳，好铜升 180 元左右听闻，湿法铜和差平

水依然稀少。截止收盘，本网升水铜报升 180-升 220 元/吨，平水铜报升 150-升 190 元/吨，差铜

报升 60-升 130 元/吨。

海外供应问题与低库存对铜价有支撑。但临近年末，由于回笼资金以及结账等
因素，加之，下游消费仍难以提振，整体较为疲软。铜价仍维持震荡运行。关注美
国就业数据和欧洲通胀数据为央行政策提供线索。
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