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豆粕 2024 年 1 月 3 日 星期三

连粕震荡偏弱运行

一、行情回顾

因巴西干旱地区近期迎来降雨，且天气预报显示将有更多的降雨，美豆周二继续偏弱运行。国内豆粕跟随外

盘小幅偏弱运行，豆粕主力合约 M2405 收于 3245 元/吨，较前一交易日跌 13 元/吨，跌幅 0.4%，最高价 3255 元

/吨，最低价 3224 元/吨，总成交量 686827 手，持仓量 1403900 手，增-25705。

今日国内部分地区现货报价（元/吨）（数据来源：我的农产品网）

二、消息面情况

1、上周全国豆粕库存继续回升

国家粮油信息中心 1 月 3 日消息： 监测显示，2023 年 12 月 29 日，国内主要油厂豆粕库存 942 万吨，周环

比增加 2 万吨，月环比增加 12 万吨，同比增加 38 万吨，比过去三年同期均值增加 27 万吨，处于历史同期

高位。后续大豆到港依然较多，油厂开机相对较高，而下游提货一般，预计近期豆粕库存将继续回升。

2、巴西天气预报：本月上半月巴西中部和北部将有大量降雨

外媒 1 月 2 日消息：巴西私营气象机构 RuralClima 周二发布的气象预报显示，1 月上半月巴西中部和北部

将以降雨为主，而是巴西南部降雨将会减弱。

该公司农业气象学家马可·安东尼奥·多斯·桑托斯称，从本周三（3日）开始，巴西中部地区甚至有可能

出现持续几天的冬雨。

在巴西南部，一股冷锋穿过南里奥格兰德州进入，将为帕拉纳州北部、圣保罗州和南马托格罗索州南部带来
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一周的降雨，但是降雨量应该非常不规律。

本周和下周，马托格罗索州、戈亚斯州、南马托格罗索州北部以及马托皮巴预计会有大量降雨。预计东北地

区本周降雨量有限。

桑托斯表示，巴西进入夏季和秋季后，厄尔尼诺现象将消失，这将导致巴西中部地区降雨更加集中，南部降

雨变得更加分散。

今年二月份，巴西中部地区预计也会有大量降雨。不过请注意，中部地区的降雨可能会从四月开始提前结束。

3、上周美国大豆出口检验量降至三个月来最低值，同比减少 35%

华盛顿 1 月 2 日消息：美国农业部出口检验周报显示，上周美国大豆出口检验量降至三个月来最低值，较一

周前减少 14%，较去年同期减少 35%。

截至 2023 年 12 月 28 日的一周，美国大豆出口检验量为 961,694 吨，上周为 1,117,747 吨，去年同期为

1,476,592 吨。 2023/24 年度（始于 9 月 1 日）美国大豆出口检验总量累计达到 23,261,441 吨，同比减少 19.2%。

上周是同比减少 18.5%。本年度前 17 周美国大豆出口量达到全年出口目标的 48.7%，上周是达到 46.6%。

4、上周美国对华装运 47 万吨大豆，同比降低 48%

截至 2023 年 12 月 28 日的一周，美国对中国（大陆地区）装运 471,169 吨大豆，前一周装运 346,782 吨大

豆。作为对比，2022 年同期对华装运大豆 908,152 吨。

当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总量的 49.0%，上周是 32.4%，两周前是 41.0%。

三、基本面情况

1、压榨量及开工率方面

根据我的农产品网，截至 12 月 15 日当周，111油厂大豆实际开机率为 58%，实际压榨量为 171.75 万吨，

上周开机率为 57%，实际压榨量为 168.27 万吨。

2、大豆进口方面

11 月大豆进口 792 万吨，同比增幅 7.8%，1-2月大豆进口 1617.3 万吨，同比增加 223.3 万吨，增幅 16%，

创下至少 2008 年以来的同期最高水平，3 月进口 685 万吨，4 月进口 726 万吨，5 月进口 1202 万吨，6月
进口 1027 万吨，7 月进口 973 万吨，8 月进口 936 万吨，9 月进口 715 万吨,10月进口 516 万吨。22/23 年

度我国累计进口大豆 10086.8 万吨，上年度同期 9160.7万吨，同比增幅 10.1%。

3、大豆及豆粕库存方面

据我的农产品网数据显示，截至 12 月 15日，全国主要油厂大豆商业库存为 486.19 万吨，较上周减少 19.7
万吨，降幅 3.9%，位于往年正常偏高的水平。

截至 12 月 15 日，国内主要油厂豆粕库存为 81.27 万吨，较上周增加 5.19万吨，增幅 6.8%。

四、综述

国际市场，CBOT 大豆周二收跌，天气预报显示，巴西近期降雨量将明显增加，有效降雨降改善大豆作物生

长，并降低市场对巴西大豆产量下滑的担忧。美国大豆出口检验符合预期，美国农业部公布的周度出口检验报告

显示，截止 2023 年 12 月 28 日当周，美国大豆出口检验量为 961694 吨，当周，对中国大豆出口检验量为 471169

吨，占出口检验总量的 48.99%。国内随着巴西降雨改善天气前景，市场对巴西大豆减产的炒作情绪呈降温之势。

美豆连续向下调整，成本驱动有望主导国内豆粕市场行情。饲料养殖企业以刚性需求为主，大多仍是随采随用的

观望心态，市场对需求担忧情绪仍在，整体看豆粕仍处于供需宽松的态势，后市重点关注大豆到港量情况、库存

变化、南美大豆主产区天气情况等。
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