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沪铜 2024 年 1 月 2 日 星期二

铜价高位震荡

消息面

1、1 月 2 日公布的 2023 年 12 月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得 50.8，高于上月

0.1 个百分点，连续两个月位于扩张区间。从分项指数看，2023 年 12 月制造业生产、需求扩张速

度小幅加快，分别为 2023 年 6 月、3 月以来最高。受访企业反映，市场需求改善，当月消费品类

与中间品类产品新订单增加，投资品类订单降幅放缓；生产方面，三大品类产量均上升，其中消费

品类领先。此外，外需边际改善，新出口订单指数在收缩区间回升，为近六个月来最高。尽管供需

扩张，12 月制造业就业压力仍未缓解，就业指数降至 2023 年 6 月以来最低。（财新网）。

2、据 mysteel, 铜价企稳，下游仍维持刚需采购情绪为主，接货情绪并未有明显提振；且因

市场现货流通再度偏少，持货商继续大幅降价出货情绪减弱，现货升水回升。基本面，国务院等部

门发布一揽子稳经济措施，为对冲经济货币财政政策双发力，加大基建投资力度，加大对房地产支

持力度，发力消费端政策。中期看国内需求回升，且整体库存偏低，对价格形成支撑。矿端干扰再

起，目前铜矿 TC 62.4 美元/吨。

3、据 SMM，12 月 29 日当周，国内主要大中型铜杆企业开工率为 71.40%，较上周回落 0.26 个

百分点，主因样本内两家行业内龙头企业本周存在增产以及停产后恢复的情况。

4、截至 12 月 29 日，SMM 国内铜社会库存 6.64 万吨，环比增加 1.6 万吨。LME 铜库存 16.73

万吨，周环比增加 0.06 万吨。上期所铜期货库存 3.09 万吨，周环比增加 0.22 万吨。三大交易所

库存库存 21.53 万吨，周环比增加 0.35 万吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 69100-69200 元/吨，均价 69150 元/吨，较上交易日下跌 75 元/

吨，对沪铜 2312 合约报升 240-升 320 元/吨。今早铜价低开后弱运行，截止中午收盘沪铜主力合

约下跌 190 元/吨，跌幅 0.28%。今日现货市场成交一般，期价下跌，现货跟盘上调，但整体消费

一般，盘中升水小幅回落，整体报价平稳。上午盘中平水铜报升 250 元左右，好铜升 270 元左右听

闻成交，湿法铜及差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报升 260-升 320 元/吨，平水铜报升 240-升

280 元/吨，差铜报升 180-升 230 元/吨。

国内外宏观情绪以及美元走弱对大宗商品有利多作用。叠加国内铜库存仍处于
历史极低位置对铜价有支撑。但 12 月国内制造业 PMI 回落 0.4 个百分点至 49%，显
示国内经济仍较弱；而且年底铜消费环比走弱，对铜价有一定压力。
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