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【股指期货】12 月 25 日，A股迎来 2023 年最后一个交易周，三大指数全天缩量整理。由于港

股休市，北向资金通道关闭，A股市场交投也相对低迷；北证 50 指数再度爆发，大涨超 4%。游戏

圈余震冲击，多股跌停。

上证指数收涨 0.14%报 2918.81 点，深证成指涨 0.38%报 9256.28 点，创业板指涨 0.31%报

1831.57 点，科创 50 指数跌 0.72%报 837.22 点，北证 50 涨 4.04%，万得全 A涨 0.11%，万得双创

跌 0.02%，万得微盘股指数跌 1.23%。市场成交额 6234.8 亿元，刷新三个月新低。

沪深 300 指数 12 月 25 日震荡趋强，收盘 3347.451，环比上涨 10.223。

【焦炭】12 月 25 日，焦炭加权指数弱势，收盘价 2529.1 元，环比下跌 48.7。

影响焦炭期货价格的有关信息：

12 月 25 日，焦炭市场价格暂稳，准一级主流价格围绕 2300-2420 元/吨，市场均价（BICI）

为 2353 元/吨，较上一个工作日持平。煤矿焦煤供应偏紧，主流煤种价格仍为稳定运行状态，焦企

目前利润水平尚可，生产稳定，厂内焦炭库存水平降至合理水平。

部分二级焦炭价格：

区域 2023/12/22 2023/12/25 涨跌 单位 备注

河北唐山 2400-2420 2400-2420 0 元/吨 到厂价

邯郸 2360-2380 2360-2380 0 元/吨 出厂价

山东 2370-2380 2370-2380 0 元/吨 出厂价

江苏 2390 2390 0 元/吨 出厂价

陕西 2310-2350 2310-2350 0 元/吨 出厂价 （数据来源 wind ）

【天然橡胶】因欧美资本市场休市沪胶夜盘波动不大呈现震荡态势。隆众资讯统计，截至 2023

年 12 月 24 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 66.46 万吨，环比减少 0.59%。保税区库

存环比增加 0.66%，一般贸易库存环比减少 0.85%，青岛天然橡胶样本保税仓库入库率增加 0.92

个百分点；出库率增加 0.01 个百分点；一般贸易仓库入库率减少 0.49 个百分点，出库率减少 0.83

个百分点。

【郑糖】：因欧美资本市场休市郑糖 2405 月合约夜盘窄幅震荡小幅走低。海南省 2023/24 年

榨季，预计甘蔗工业总产量 65.00 万吨，同比再减 6.30 万吨；预计食糖总产量 8.00 万吨，同比减
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0.65 万吨。

【铜】当前宏观情绪及政策预期上整体延续乐观状。库存方面，全球库存仍然下降，国内累库

进程偏慢，整体利多铜价。但年末最后一周下游有回笼资金的需求，叠加高铜价影响，年末需求逐

步减弱影响，基本面有支撑但无明显驱动。铜价持续上涨乏力。关注库存问题与宏观面及海外消息

对铜价的指引。

【铁矿石】上周全球发运量和到港量均有所增加，港口库存累库，铁水产量微降仍略高于往年

同期。当前铁矿石处于供增需降的格局，但在钢厂低库存和补库需求支撑下，预计短期铁矿维持高

位震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2405 主力合约震荡上涨，在多条均线上方运行，

MACD 指标出现金叉，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹钢产量明显回升，总库存持续累积，表观需求量继续下降，淡季之下供需数

据较弱。11 月房地产施工及新开工数据同比转增，持续性有待观察，短期螺纹呈现震荡走势。技

术面上，从日线上看，昨日螺纹 2405 主力合约震荡收跌，继续在多条均线上方运行，MACD 指标有

拐头向上迹象，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率继续下降，库存结束去库趋势出现累库，受寒潮天气影响需求边

际转弱，处于供需两弱的格局，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，从日线上看，昨日沥青

2403 主力合约震荡收跌，跌破 5日均线支撑，MACD 指标继续开口向上运行，技术上处于震荡走势。
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