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沪铜 2023 年 12 月 25 日 星期一

铜价维持高位震荡

消息面

1、（1）美国 11 月核心 PCE 物价指数年率录得 3.2%，为 2021 年 4 月以来最小增幅，强化了

美联储转向明年降息的观点。（2）全球第二大集装箱航运公司马士基最新表示，由于新的多国海

事特遣部队将保护船只免受也门胡塞武装的袭击，该公司整准备恢复红海航运。（3）中央经济工

作会议提出，积极的财政政策要适度加力、提质增效。楼继伟指出，中央财政在今年四季度增发

2023 年国债 1万亿元，预计今年赤字率由 3%提高到 3.8%左右。按照财政政策“适度加力”的要求，

明年的赤字率最好维持在 3.8%左右。

2、供应端来看，由于本周进口铜将陆续流入市场，且炼厂年末清库存压力也会导致市场货源

增加，预计电解铜供应环比上周将明显增加。消费方面，年末最后一周下游有回笼资金的需求，叠

加高铜价影响，预计需求承压。价格方面，受年末需求逐步减弱影响，铜价难以持续上涨。

3、当周现货进口窗口关闭，洋山铜溢价进一步下滑，进口清关需求降低。现货方面，上周 LME

市场 Cash/3M 贴水 90 美元/吨，现货维持偏弱，国内上海地区现货在期货换月后重回升水格局，周

五报升水 185 元/吨。废铜方面，上周国内精废价差扩大至 2210 元/吨，废铜替代优势小幅提高，

不过废铜杆开工率延续下滑。

4、截至 12 月 25 日周一，SMM 全国主流地区铜库存环比上周五下降 0.62 万吨至 5.04 万吨。

相比上周五库存的变化，全国各地多数地区的库存是下降。总库存较去年同期的 7.87 万吨低 2.93

万吨。

5、上海金属网 1#电解铜报价 69070-69230 元/吨，均价 69150 元/吨，较上交易日下跌 250 元

/吨，对沪铜 2312 合约报升 30-升 90 元/吨。今早铜价震荡运行，截止中午收盘沪铜主力合约小跌

30 元/吨，跌幅 0.04%。今日现货市场成交偏清淡，年底贸易商出货为主，但铜价走升抑制消费，

升水较上交易日下跌 130 元/吨。盘中平水铜升 30 元左右，好铜升 50 元左右听闻，湿法铜贴 30

元左右，差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报升 50-升 90 元/吨，平水铜报升 30-升 80 元/吨，

差铜报贴 30-升 20 元/吨。

当前宏观情绪及政策预期上整体延续乐观状。库存方面，全球库存仍然下降，
国内累库进程偏慢，整体利多铜价。但年末最后一周下游有回笼资金的需求，叠加
高铜价影响，年末需求逐步减弱影响，基本面有支撑但无明显驱动。铜价持续上涨
乏力。关注库存问题与宏观面及海外消息对铜价的指引。
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