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沪铜 2023 年 12 月 22 日 星期五

铜价冲高回落

消息面

1、美国三季度核心 PCE 物价指数年化终值不及预期，上周初请失业金人数继续回落，就业市

场韧性彰显经济韧性，但经济数据表现不一，市场情绪谨慎，限制铜价涨势。国内方面，国务院关

税税则委员会公布 2024 年关税调整方案，其中铜相关品种有 34 种，不过总体而言，占比最大的电

解铜实则并未进行调整，受到影响的是诸如高纯铜这类附加值相对较高的品种，这与国家整体出口

策略较为契合，但对铜供需整体影响有限。

2、金属市场供需方面，昨日多家机构发布报告，国际铜业研究组织（ICSG）在最新的月度报

告中称，全球 10 月精炼铜市场供应短缺 53,000 吨，此前在 9月供应短缺 56,000 吨。全球 10 月精

炼铜产量为 234 万吨，而消费量为 239 万吨。

3、近期，红海、曼德海峡及附近海域的船只遇袭事件频频发生，多家集装箱船运公司陆续宣

布暂停其集装箱船只在红海及附近海域航行。11 月中旬起，胡塞武装扩大袭击范围，开始对途经

红海的“与以色列有关的船只”实施袭击。

4、日本内阁周四表示，由于外部需求可能会抵消疲软的国内消费，日本政府在此前的基础上

略微上调了本财年的经济增长预期。2023/24 财年的实际经济增长率预计为 1.6%，高于半年前预计

的 1.3%，因为入境旅游和汽车产量的复苏，外部需求为整体增长贡献了 1.4%。日本政府将下一财

年的整体通胀预期从 1.9%上调至 2.5%。

5、基本面，海外矿供应再现扰动，国内冶炼企业集中采购，导致铜精矿加工费不断走低。铜

价反弹，废铜持货商出货情绪转好，粗铜供应增多，加工费企稳。本月新增检修的冶炼企业数量甚

微，加之复产和新扩建产量逐步释放，电解铜产量将攀升至百万吨水平，并伴有进口铜稳定流入，

总供应量高企。临近年末，终端项目陆续完工，加之订单账期等因素，铜加工行业整体开工率将转

弱。

6、上海金属网 1#电解铜报价 69350-69450 元/吨，均价 69400 元/吨，较上交易日上涨 260 元

/吨，对沪铜 2312 合约报升 150-升 230 元/吨。今日铜价涨幅扩大，截止中午收盘沪铜主力合约上

涨 430 元/吨，涨幅 0.62%。现货市场成交下滑，升水比昨日下跌 90 元/吨。今日平水铜升水 150

元左右，好铜升 170 元左右成交集中，市场报货量有限，湿法铜和差平水稀少。截止收盘，本网升

水铜报升 170-升 230 元/吨，平水铜报升 150-升 200 元/吨，差铜报升 100-升 160 元/吨。

当前受欧美降息预期，美元小幅走弱，叠加海外供应扰动和废铜替代减少。支
撑铜价。但下游周度开工进一步走弱，现货紧张的状态整体较上周略有缓和，基本
面边际走弱，不过现货升水仍然疲弱，沪铜冲高回落。后续关注库存问题与宏观面
及海外消息对铜价的指引。
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