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螺纹钢 2023 年 12 月 19 日 星期二

震荡收涨

一、行情回顾

螺纹 2405 主力合约今日收出了一颗上影线 17 个点，下影线 19 点，实体 8 个点的阴线，开盘价：3933，收

盘价：3925，最高价：3950，最低价：3906，较上一交易日收盘涨 11 个点，涨幅 0.28%。

二、消息面情况

1、今年中央财政增发 1万亿元国债，专项用于支持灾后恢复重建和提升防灾减灾能力。不久前，由发改委、

财政部会同相关部门建立的增发国债项目实施工作机制已经确定第一批项目清单。据介绍，根据工作机制确定的

第一批 2900多个项目，财政部已经下达第一批国债资金预算 2379亿元。

2、海关总署：钢铁板材：11月，出口 546 万吨，同比增长 68.2%；1-11月累计出口 5446万吨，同比增长

39.2%。钢铁棒材：11月，出口 91万吨，同比增长 16.2%；1-11月累计出口 1007万吨，同比增长 46.0%。

3、山东省 2023—2024年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案（征求意见稿）发布。其中提出，持续提升

钢铁行业超低排放改造水平，推动具备条件的长流程钢铁企业创建环保绩效 A级。2023年 12月底前，水泥、焦

化企业严格按照要求，完成评估监测和公示，按程序纳入动态清单管理。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，上周螺纹产量环比回落 4.26万吨至 256.86万吨，同比减少 28.07万吨，周产量

在连续两周增加后出现下降，同比继续处于低位。近期钢厂盈利收缩，叠加钢厂检修影响，钢材市场供应趋减。

继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，上周螺纹社库环比增加 0.4万吨至 357.63万吨，厂库环比增加 4.59万吨至 178.19
万吨，总库存环比增加 4.99万吨至 535.82万吨。社会库存再度出现累库，钢厂库存和总库存连续三期出现累库，

但总库存水平处于近四年同期的最低水平，继续关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，上周螺纹表观消费量环比下降 7.01万吨至 251.87万吨，同比减少 46.5万吨，近

日随着全国新一轮寒潮来袭，北方地区出现大范围雨雪天气，工程施工受到一定影响，需求再度出现回落。据国

家统计局数据测算，11月房地产投资、商品房销售、房屋新开工、房屋施工、房屋竣工同比分别下降 18.09%、

下降 21.25%、增长 4.67%、增长 6.12%和增长 10.3%，房地产投资及商品房销售同比降幅扩大，竣工同比增速小

幅回落，但新开工及施工增速由负转正，地产数据表现边际改善。11月基建投资（不含电力）同比增长 4.95%，

增速较 10月加快 1.24个百分点。近期北京、上海相继发布地产新政，优化普通住宅认定标准、下调新发放个人

住房贷款最低首付款比例。一线城市释放地产利好，地产需求预期有所改善，继续关注需求变化情况。

整体来看，上周螺纹钢产量小幅回落，总库存继续累积，表观需求量明显下降。近期京沪调整优化房地产政

策或将改善地产需求预期，11月房地产施工及新开工数据也同比转增，但淡季之下螺纹供需情况较弱，短期螺

纹呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供需面的变化情况。
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技术面上，从日线上看，今日螺纹 2405主力合约震荡收涨，上方仍受多条均线压制，MACD指标开口向下

运行，技术上处于震荡走势。
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