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沪铜 2023 年 12 月 18 日 星期一

铜价维持高位震荡

消息面

1、 美联储“三把手”、纽约联储主席威廉姆斯强势抨击市场降息预期，称美联储目前并没有

真正讨论降息，现在考虑明年三月份降息为时尚早；亚特兰大联储主席博斯蒂克表示，预计 2024

年将进行两次 25 个基点的降息，第一次将在第三季度“某个时候”进行，前提是通胀预期的进展

持续。芝加哥联储主席古尔斯比表示，宣布抗通胀胜利为时过早，不要过早打如意算盘。

2、欧洲央行管委内格尔：货币政策收紧日益见效。货币政策传导速度略快于最初预期。欧洲

央行在最新会议中希望传达出信心和耐心的信息。欧洲央行将在 2025 年前将通胀率恢复至 2%。除

非出现意外情况，否则本轮利率上调周期已经结束。下一步政策举措应该是降息，除非有意外情况。

我们没有提供关于降息的时间表。欧洲央行对利率的耐心将由数据决定。

3、当前进入 12 月份消费淡季，供需逐步趋宽。供应端，近期 Cobre 铜矿停产及英美资源下调

产量指引，改变了市场供应预期，但考虑到 Cobre 铜矿收入对巴拿马及第一量子的重要性，预计停

产或非长期事件，海外原料供应缩减有限。需求端，年末终端需求延续平淡行情，11 月铜板带订

单不及预期，开工率延续下滑；国内铜箔产量走弱，12 月订单存继续恶化预期。

4、国家统计局 12 月 15 日公布数据显示，11 月份，社会消费品零售总额 42505 亿元，同比增

长 10.1%，增速比 10 月加快 2.5 个百分点，环比下降 0.06%。其中，除汽车以外的消费品零售额

38191 亿元，增长 9.6%。1—11 月份，社会消费品零售总额 427945 亿元，同比增长 7.2%。其中，

除汽车以外的消费品零售额 384665 亿元，增长 7.3%。专家表示，整体上看，在稳增长政策持续发

力，特别是上年同期基数显著下行的影响下，11 月消费、工业生产等多数宏观数据的同比读数都

有较大幅度上行。若剔除低基数效应，当月经济修复态势较为平稳。

5、截止 12 月 15 日全球铜显性库存较上期统计下降 0.2 万吨至 26.4 万吨，其中 LME 库存下降

6050 吨至 175550 吨；Comex 库存增加 589 吨至 16788 吨；国内精炼铜社会库存周度增加 0.54 万吨

至 6.3 万吨，保税区库存减仓 0.17 万吨至 1.01 万吨。需求方面，上周从铜样本制杆企业周度开工

率来看，精炼铜制杆开工率从 68.84 %降至 67.42%，再生铜制杆从 49.62 %降至 44.06% ，淡季下

下游开工情况可见小幅回落迹象。

6、上海金属网 1#电解铜报价 68670-68830 元/吨，均价 68750 元/吨，较上交易日下跌 250 元

/吨，对沪铜 2312 合约报升 110-升 210 元/吨。今早铜价区间内高位震荡，截止中午收盘沪铜主力

合约小跌 50 元/吨，跌幅 0.07%。今日现货市场成交一般，换月后升水上涨 105 元/吨。铜价偏高

抑制消费，现货市场货源相对有限，今日盘中升水波幅较小，平水铜升 110 元上下，好铜升 150

元左右听闻成交，湿法铜和差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报升 150-升 210 元/吨，平水铜报

升 110-升 140 元/吨，差铜报升 70-升 120 元/吨。

美联储议息会议维持利率不变。美联储进入了加息周期尾声，对降息的讨论已
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经启动。点阵图显示，美联储在 2024 年或将降息三次，及国内稳增长预期下能够支
撑铜价。不过全球经济前景仍有承压。铜基本面没有明显驱动，价格反弹空间有限。
另外，国内房地产政策效果也有待观察，加之临近年尾需求进入季节性淡季下，年
底临近企业面临资金控制等问题，铜价仍以宽幅震荡为主。
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