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铁矿石 2023 年 12 月 18 日 星期一

震荡下跌

一、行情回顾

铁矿石 2405 主力合约今日收出了一颗上影线 2 个点，下影线 13 个点，实体 9个的阴线，开盘价：937，收

盘价：928，最高价：939，最低价：915，较上一交易日收盘跌 15 个点，跌幅 1.59%。

二、消息面情况

1、国家统计局：11月，中国粗钢产量 7610万吨，同比增长 0.4%；生铁产量 6484万吨，同比下降 4.8%；

钢材产量 11044万吨，同比增长 4.2%；1-11月，中国粗钢产量 95214万吨，同比增长 1.5%；生铁产量 81031万
吨，同比增长 1.8%；钢材产量 125282万吨，同比增长 5.7%。

2、中央财办有关负责同志详解 2023年中央经济工作会议精神称，今年我国经济运行呈现“一高一低两平”

的特点，主要预期目标有望圆满实现。有机构和专家学者预测，全年经济增长 5.2%左右，国内生产总值超过 126
万亿元；稳健的货币政策要灵活适度、精准有效。把以往的“名义经济增速”改为“经济增长和价格水平预期目

标”，这样可以更好统筹经济增长和价格水平的目标要求，并强调价格水平是货币政策的重要调控目标；加强财

政、货币、就业、产业、区域、科技、环保等政策协调配合，确保同向发力、形成合力。

3、央行党委召开扩大会议。会议强调，做好明年的经济金融工作，坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、

全面贯彻新发展理念，加大宏观调控力度，保持货币政策的稳健性，防范化解金融风险，深化金融改革开放，切

实增强经济活力，改善社会预期，巩固和增强经济回升向好态势，持续推动经济实现质的有效提升和量的合理增

长。

三、基本面情况

供应方面，12月 4日-12月 10日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2744.9万吨，环比增加 76.3万吨。澳洲发运

量 2010.5 万吨，环比增加 290.5 万吨，其中澳洲发往中国的量 1711.6 万吨，环比增加 256.1 万吨。巴西发运量

734.4万吨，环比减少 214.3万吨。中国 45港到港总量 2453.7万吨，环比减少 20.7万吨。本期全球铁矿发运微

增，澳洲发运明显增长，巴西及非主流发运有所回落，整体发运仍处高位。国内到港量环比小幅减少但仍维持在

较高水平。随着年末矿山发运进入冲量阶段，发运量预计有所增加，继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 12月 15日，45港进口铁矿库存环比下降 229.78万吨至 11585.19万吨；日均疏港量环比增

加 7.27万吨至 306.34万吨，疏港量再度回升至 300万吨以上水平，港口库存在连续三期累库后出现去库，同比

继续处于低库存的格局，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247家钢厂高炉开工率 78.31%，周环比下降 0.44%，同比去年

增加 2.34%；高炉炼铁产能利用率 84.83%，周环下降 0.91%，同比增加 2.2%；日均铁水产量 226.86万吨，环比

下降 2.44万吨，同比增加 3.98万吨，高炉开工率在连续两期出现回落，炼铁产能利用率和日均铁水产量连续七

期下降，铁水产量本期降幅有所收窄仍维持在同期高位水平。国家统计局数据显示，11月粗钢、生铁、钢材日

均产量分别为 253.67万吨、216.13万吨和 368.13万吨，环比分别回落 0.57%、回落 3.16%和增长 0.37%。当前长
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流程钢厂的利润继续收缩，部分钢厂面临亏损，部分地区高炉检修控产，高炉生铁产量环比下滑，导致日均铁水

产量持续下滑。继续关注需求端变化情况。

整体来看，上周全球发运量有所增加，到港量环比下降，港口库存出现去库，铁水产量继续下降但仍略高于

往年同期。当前伴随铁水产量持续下降，供需趋于宽松，且宏观预期有所弱化，预计短期铁矿维持高位震荡走势。

后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

技术面上，从日线上看，今日铁矿 2405主力合约震荡下跌，跌破 20日均线支撑，MACD 指标继续开口向

下运行，技术上处于震荡走势。
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