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沥青 2023 年 12 月 14 日 星期四

震荡收涨

一、行情回顾

沥青 2403 主力合约今日收出了一颗上影线 31 个点，下影线 26 个点，实体 7 个点的阳线，开盘价：3687，

收盘价：3694，最高价：3725，最低价：3668，较上一交易日收盘涨 26 个点，涨幅 0.71%。

二、消息面情况

1、EIA库存报告周度利好，美国石油总库存大幅下滑。美国原油库存下降 430万桶，其中库欣库存增加 120
万桶，汽油库存增加 40万桶，馏分油库存增加 150万桶，不包括 SPR在内的石油总库存大幅下滑 1000万桶，

其他油品降库较多。美国原油产量持稳于 1310万桶/日，美国炼厂开工率周度从 90.5%降至 90.2%。美国成品油

需求周度大幅增加，几乎所有油品表需均增加。美国石油净进口周度下降，这也是库存减少的原因之一。

2、OPEC 发布最新月报，将近期油价的下跌归结为对需求过分担忧，OPEC对 23年和 24年的需求预估维

持不变。OPEC研究部门发布的预测指出市场供应极度紧张。该部门甚至将本季度对 OPEC的原油需求预测提高

了 19万桶/日，因其竞争对手的产量前景更为疲弱。从理论上讲，这将使全球市场在 2023年最后三个月出现约

330万桶/日的创纪录缺口。这样的估计越来越难以与现实世界的数据相符。

3、《联合国气候变化框架公约》第二十八次缔约方大会(COP28)13日在阿联酋迪拜闭幕。大会官方宣布，

当日 198个缔约方达成了一份具有里程碑意义的案文——《阿联酋共识》。这份案文旨在使“将全球升温控制在

1.5C以内”目标保持在可实现的范围内。《阿联酋共识》呼吁各缔约方从化石燃料转型，实现净零排放；鼓励

各缔约方提交国家自主贡献(NDCS)，包括到 2030年将可再生能源增加两倍等新具体目标。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年截至 12月 6日当周，国内沥青炼厂产能利用率为 34.1%，环比下降

1.1个百分点。主要是华北、山东以及华南地区个别炼厂有降产以及停产，带动整体产能利用率连续两期下降。

2023年 11月国内沥青总产量为 278万吨，环比减少 18.7万吨，同比下降 16.5万吨。当前国内炼厂沥青装置开

工负荷有所下降，12月国内炼厂沥青排产计划或进一步下滑，继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 12月 4日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 88.1万吨，环比减少 3.9万吨，76
家样本贸易商库存量共计 88万吨，环比增加 0.8万吨，沥青总体库存共计 176.1万吨，社会库在连续二十六周下

降后出现累库，总库存继续去库。继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 2023年 12月 4日当周，国内沥青厂家出货量共计 48.3万吨，环比增加 2.5万吨。近期北

方地区终端需求基本结束，需求主要来自冬储入库；南方市场下游赶工需求释放，低价资源需求较为集中。当前

的价格对于冬储有一定的吸引力，部分炼厂合同释放，客户接货积极性尚可。继续关注需求端变化。

整体来看，当前淡季背景下炼厂开工率维持低位，库存偏低水平下炼厂供应压力不大，随着 12月冬储需求

的释放，将能对需求形成支撑，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从日线上看，今日沥青 2403主力合约震荡收涨，收复 5日均线，MACD指标继续开口向上运行，
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技术上处于震荡走势。
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