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沪铜 2023 年 12 月 8 日 星期五

美元走弱铜价回升

消息面

1、美国上周首申失业金人数录得 22 万人，符合预期但高于前值，显示美国劳动力市场边际仍

在降温，小幅助推了市场对美联储明年提前降息的预期。周四美元指数明显走弱，也为铜价短期提

供了有效支撑。

2、周四，日本央行行长植田和男谈及退出负利率后的选项，并表示 12 月政策制定变得更具挑

战性，当日隔夜指数掉期一度显示日本央行本月结束负利率政策的几率接近 45%。此前一天日本央

行副行长冰见野良三暗示，日本央行可能很快就会结束世界上最后一个负利率政策，该言论是迄今

为止日本央行领导层发出的最明确的信号。

3、海关总署数据显示，今年 11 月份，我国货物贸易进出口总值 3.7 万亿元，同比增长 1.2%，

外贸稳中向好态势进一步巩固。11 月当月，进出口 3.7 万亿元，同比增长 1.2%；出口 2.1 万亿元，

增长 1.7%；进口 1.6 万亿元，增长 0.6%。今年前 11 个月，我国货物贸易进出口总值 37.96 万亿元，

同比基本持平。其中，出口 21.6 万亿元，增长 0.3%；进口 16.36 万亿元，下降 0.5%。

4、本周 LME 铜库存开始回升，海外高库存背景下，库存又进一步累计，铜价承压。但国内铜

库存处于极低位置，本周盘面月差扩大，现货报价有所回落，预计临近交割盘面价差存进一步扩大

可能。在进口窗口持续打开保税区低库存的背景下，洋山铜溢价也升至历史高位，整体国内铜现货

供应偏紧。

5、国内下游需求总体稳定向好，光电装机带动电力投资高增长，空调销售良好并带动产量增

长，新能源渗透率提升有望巩固交通设备行业铜需求，地产持续疲弱，关注扶持政策效果。

6、上海金属网 1#电解铜报价 68480-68600 元/吨，均价 68540 元/吨，较上交易日上涨 360 元

/吨，对沪铜 2312 合约报升 130-升 180 元/吨。今日铜价呈反弹态势，截止中午收盘沪铜主力合约

上涨 370 元/吨，涨幅 0.55%。今日现货市场成交较弱，升水比昨日下跌 110 元/吨。今日平水铜升

130 元左右，好铜升 160 元左右成交相对较多，湿法铜听闻升 60 元左右成交，差平水稀少。截止

收盘，本网升水铜报升 160-升 180 元/吨，平水铜报升 130-升 150 元/吨，差铜报升 60-升 110 元/

吨。

美联储提前降息的预期，美元指数走弱提振铜价，中国出口增速的同比转正提
升了宏观经济持续修复的预期，海外全球显性库存回落短期利多铜价。铜价短期将
维持震荡走势。后续关注库存与美元走势的变化。
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