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铁矿石 2023 年 12 月 7 日 星期四

震荡上涨

一、行情回顾

铁矿石 2405 主力合约今日收出了一颗上影线 1 个点，下影线 5.5 个点，实体 20 个的阳线，开盘价：932，

收盘价：952，最高价：953，最低价：927.5，较上一交易日收盘涨 36 个点，涨幅 3.93%。

二、消息面情况

1、本周，唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 2979元/吨，平均钢坯含税成本 3835元/吨，周环比上调

45元/吨，与 12月 6日当前普方坯出厂价格 3620元/吨相比，钢厂平均亏损 215元/吨，周环比增加 55元/吨。

2、淡水河谷：预计今年铁矿石产量为 3.15亿吨，2024年铁矿石产量将达到 3.1亿至 3.2亿吨。预计今年铜

产量为 31.5万至 32.5万吨，预计 2024年铜产量为 32万至 35.5万吨。

3、12月 6日，力拓发布声明称，预计将为西芒杜铁矿石项目的初步开发出资约 62亿美元，包括开发用于

出口该项目矿石的港口和铁路基础设施。力拓预计，目前正在共同开发的西芒杜矿山将于 2025年首次产出矿石，

将需要大约 30个月的时间达到计划中的 6000万吨年产量。

三、基本面情况

供应方面，11月 27日-12月 3日期间，澳洲巴西铁矿发运总量 2668.7万吨，环比增加 16.0万吨。澳洲发运

量 1720.0 万吨，环比减少 152.9 万吨，其中澳洲发往中国的量 1455.5万吨，环比减少 152.5万吨。巴西发运量

948.7万吨，环比增加 169.0万吨。中国 45港到港总量 2474.4万吨，环比减少 42.0万吨。本期全球铁矿发运微

降，其中澳洲及其发往中国的量下降明显，而巴西发运则在淡水河谷的冲量下增加至年内次高位水平，整体发运

仍处高位。国内到港量变动也不大，维持较高水平。展望 12月，海外矿山年末有季末冲量预期，发运量预计有

所增加，根据前期发运推算，12月国内到港量也或将有所增加。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 12月 1 日，45 港进口铁矿库存环比增加 188.56 万吨至 11497.66万吨；日均疏港量环比增

4.25万吨至 305.78万吨，疏港量在连续两期下降后出现回升，港口库存连续两期出现累库，但同比仍处于低库

存的格局，后期继续关注港口库存的变化情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247家钢厂高炉开工率 80.86%，周环比增加 0.74%，同比去年

增加 5.25%；高炉炼铁产能利用率 87.63%，周环下降 0.33%，同比增加 5.01%；日均铁水产量 234.45万吨，环比

下降 0.88万吨，同比增加 11.64万吨，炼铁产能利用率和日均铁水产量连续五期下降，但铁水产量近两周减产幅

度明显放缓。近期钢厂利润有所恢复主动减产积极性下降，钢厂进口矿库存依然处于低位，未来仍有原料冬储补

库预期，铁水产量短期或难进一步减产。近期针对铁矿石出现异动上涨的情况，政策监管压力持续增加，国家发

改委等多部门多次发文意在加强铁矿石市场监管，交易所也对铁矿石期货的交易限额、手续费和交易保证金进行

调整，政策监管力度进一步加严。继续关注需求端变化情况。

整体来看，本期全球铁矿石发运量和国内到港量均有所下降，港口库存持续累库，铁水产量仍小幅下降但同

比水平仍较高。近期监管压力持续释放，压制市场情绪，但钢厂补库仍对铁矿需求有支撑，预计短期铁矿维持高
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位震荡走势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

技术面上，从日线上看，今日铁矿 2401主力合约震荡上涨，在多条均线上方运行，MACD指标有拐头向上

迹象，技术上处于震荡走势。
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