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【股指期货】12 月 4 日，Wind 数据显示，北向资金全天净卖出 14.41 亿元，其中沪股通净卖

出 3.98 亿元，深股通净卖出 10.43 亿元。

12 月 4 日，A股三大指数全天呈现弱势整理格局，盘面热点相对匮乏。CRO 题材遭遇重挫；文

化传媒股表现抢眼，短剧方向活跃。

上证指数收跌0.29%报3022.91点，深证成指跌0.62%报9660.44点，创业板指跌0.9%报1908.92

点，科创 50 指数跌 0.65%报 861.92 点，北证 50 张 0.19%，万得全 A跌 0.32%，万得双创跌 0.5%，

万得微盘股指数涨 0.77%。市场成交额 8591 亿元，较上个交易日基本持平；北向资金实际净卖出

14.41 亿元。

沪深 300 指数 12 月 4 日弱势，收盘 3460.138，环比下跌 22.743。

【焦炭】12 月 4 日，焦炭加权指数震荡趋弱，收盘价 2546.2 元，环比下跌 81.0。

影响焦炭期货价格的有关信息：

12 月 4 日，焦炭市场价格稳中偏强，准一级主流价格围绕 2200-2320 元/吨，市场均价（BICI）

为 2253 元/吨，较上一个工作日持平。焦煤供应仍为偏紧状态，价格偏高，焦企焦煤入炉成本压力

较大，生产积极性受挫，主流焦企提涨第三轮，湿熄焦炭上调 100 元/吨、干熄焦炭上调 110 元/

吨，场内普遍对落地预期较强。

部分二级焦炭价格：

区域 2023/12/4 2023/12/1 涨跌 单位 备注

河北唐山 2300-2320 2300-2320 0 元/吨 到厂价

邯郸 2260-2280 2260-2280 0 元/吨 出厂价

山东 2270-2280 2270-2280 0 元/吨 出厂价

江苏 2290 2290 0 元/吨 出厂价

陕西 2210-2250 2210-2250 0 元/吨 出厂价 （数据来源 wind ）

【天然橡胶】：因短线跌幅较大沪胶夜盘震荡休整小幅收低。2023 年前 10 个月，印尼出口天

然橡胶（不含复合橡胶）合计为 147.6 万吨，同比降 17%。综合来看，印尼前 10 个月天然橡胶、

混合胶合计出口 149.1 万吨，同比下降 17%。

【郑糖】：因短线跌幅较大与美糖止稳影响郑糖 2405 月合约夜盘震荡休整小幅收高。巴西对
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外贸易秘书处公布的最新出口数据显示，巴西 11 月出口糖和糖蜜 368.48 万吨，同比增长约 10%；

日均出口量为 18.424 万吨，较上年 11 月全月的日均出口量 16.74 万吨增加 10%。

【豆粕】国际市场，CBOT 大豆周一收跌，因气象预报显示巴西北部干旱地区将出现新一轮的

有利降雨，缓解大豆生长压力。据咨询机构AgRural周一发布的调查显示，截止上周四，巴西2023/24

年度大豆播种工作完成 85%，之前一周为 74%，去年同期为 91%。巴西北旱南涝降雨分布不均，大

豆种植进度滞后，引发多家机构下调巴西大豆产量预估值，甚至有机构已经做出低于去年 1.54 亿

吨的评估。阿根廷天气保持正常，大豆产量有望创下近年高位。国内市场。近期进口大豆到港量攀

升，国内现在大豆供应充足，压榨量较高豆粕产量较大，但是饲料养殖企业在养殖效益不佳，以刚

性需求的随买随用为主，豆粕库存处于较高水平。市场有消息称天津港大豆卸货受通关证影响延缓，

支撑连粕近月合约。后市重点关注大豆到港量情况、库存变化、南美大豆主产区天气情况等。

【玉米】国内主产区迎来传统新粮销售的高峰期，东北产区基层种植户卖粮积极性提高，基层

上量持续增加。同时，国内四季度进口谷物正在大量到港，南方谷物总库存已处于历史同期相对高

位，替代谷物仍在持续挤占玉米市场份额。而用粮企业提价促价的意愿降低，贸易商收购趋于谨慎。

整体市场处于供需宽松态势，后市重点关注新季玉米上量情况、进口谷物到港情况以及终端的需求

情况。

【生猪】市场猪源供应整体充裕，规模猪企认价走量增多，散户猪场出栏相对积极。需求虽有

回升，但市场需求增幅远不及供应增幅，供大于求局面持续。12 月规模企业出栏压力依然存在，

且国内生猪出栏均重不断增加，加上市场替代品增多，屠企冷冻猪肉库存率偏高，压制生猪价格。

且官方数据显示，国内产能基础稳固，存栏量依然高于正常保有量，整体市场生猪供需仍处于宽松

的格局。后市重点关注终端消费以及生猪出栏情况。

【铜】沪铜夜盘下跌，因以军重启加沙军事行动，全市场避险情绪升温，工业品整体承压。另

外，美元走强且周一铜库存有所增加，以及对中国需求前景的疑虑再起给铜价带来进一步压力。关

注本周稍晚公布的美国关键就业报告与中国将公布贸易数据和通胀数据。

【铁矿石】上周全球铁矿石发运量和国内到港量均继续有所增加，港口库存持续累库，铁水产

量仍小幅下降但同比水平仍较高。当前铁矿市场供需矛盾不大，但政策监管压力不断增强，预计短

期铁矿维持高位震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日铁矿 2401 主力合约震荡下跌，跌破 20

日均线支撑，MACD 指标继续开口向下运行，技术上处于震荡走势。

【螺纹】上周螺纹钢产量出现回升，受淡季因素影响，表观需求量明显下滑，库存小幅回升。
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近期稳增长利好政策持续推出，但随着淡季的深入，螺纹现实供需面逐步承压 ，短期螺纹价格呈

现震荡走势。技术面上，从日线上看，昨日螺纹 2401 主力合约震荡下跌，跌破 20 日均线支撑，MACD

指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率环比回落，库存继续小幅去化，淡季因素下沥青需求逐步下滑，

但随着 12 月冬储需求的释放，将能对沥青需求形成支撑，短期沥青维持震荡运行走势。技术面上，

从日线上看，昨日沥青 2401 主力合约震荡下跌，跌破 5 日和 30 日均线支撑，MACD 指标继续开口

向上运行，技术上处于震荡走势。
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