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沪铜 2023 年 12 月 5 日 星期二

铜价回落低库存有支撑

消息面

1、纽约联储周一发布的报告显示，10 月其多元核心趋势通胀指标(MCT)报 2.6%，低于 9月的

2.88%。10 月 MCT 读数也符合备受关注的个人消费支出(PCE)物价指数的六个月趋势，后者在 10 月

上涨 2.5%。纽约联储表示，目前 MCT 较大流行前的平均水平要高，这在很大程度上是由于住房和

除住房外的服务业特有的趋势。美国 10 月工厂订单降至三年半以来的最低水平。受需求疲软拖累，

以及高利率开始影响支出，美国 10 月新订单降幅大于预期。公布的数据显示，美国 10 月工厂订单

月率录得下跌 3.6%，为 2020 年 4 月以来的最低水平。受三季度商品支出激增提振的制造业，正日

益感受到利率上升的压力，并进一步显示出经济将在第四季度大幅放缓的迹象。

2、周一公布的调查显示，欧元区投资者信心在 12 月初连续第三个月有所改善，但仍不确定这

是否是长期趋势逆转的开始。Sentix 董事总经理 Manfred Huebner 表示，即使是这些温和的改善，

德国也难以跟上，对这个欧元区最大经济体的预期一直很低。到目前为止，在任何地区都没有新的

上升迹象，这样的机会可能在明年年初出现。另外他指出，通胀前景出现积极进展。

3、据 mysteel, 铜价大幅冲高回落，下游畏高情绪加剧，观望情绪浓厚，仅部分下游刚需接

货为主；因市场到货有所改善，持货商挺价情绪稍显减弱。基本面，国务院等部门发布一揽子稳经

济措施，为对冲经济货币财政政策双发力，加大基建投资力度，加大对房地产支持力度，发力消费

端政策。中期看国内需求回归，且整体库存偏低，对价格形成支撑。

4、智利铜业委员会称，Codelco(智利国营)11 月矿产铜 12.8 万吨，创今年以来的单月最高产

量，但同比仍有所下滑，旗下 Escondida 矿山 11 月产铜 8.8 万吨，环比继续下降。

5、上海金属网 1#电解铜报价 68880-69020 元/吨，均价 68950 元/吨，较上交易日下跌 750 元

/吨，对沪铜 2312 合约报升 360-升 420 元/吨。铜价维持下跌态势，截止中午收盘沪铜主力合约下

跌 630 元/吨，跌幅 0.92%。今日现货市场成交一般，铜价下跌下游谨慎观望，消费有限，现货升

水高报低调，较昨日下跌 155 元/吨。盘中平水铜报升 360 元左右，好铜报升 380 元左右成交相对

集中，湿法铜及差铜稀少。截止收盘，本网升水铜报升 380-升 420 元/吨，平水铜报升 360-升 400

元/吨，差铜报升 300-升 350 元/吨。

因以军重启加沙军事行动，全市场避险情绪升温，工业品整体承压。另外，美
元走强且周一铜库存有所增加，以及对中国需求前景的疑虑再起给铜价带来进一步
压力。关注本周稍晚公布的美国关键就业报告与中国将公布贸易数据和通胀数据。
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